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Kuras / Kapsch / Hoffrmann / u.v.m. mit Inputs. Dazu Beispiele guter Aktivitaten.
Christian Drastil, November 2012

Das strukturierte Vorgehen
aller Player ist lobenswert,

aber wer holt die Politik an Bord?
Fachheft jetzt monatlich, Gratulation einem Vorbildzum S0er!

Liebe Lezerinnen sehr geshrie Leser! Beginnen méchte ich mein Editorial mit dem Be
Fug rum diesmal aus gewhhlten Fote. Ja, dch stehe bier mit dem Bren-Eurer usd o ich
schyeibe such Vorbid” in meiner rweiten Headline.Zeile. Das gelbe Blatt feierte disser Ta
g zsinen Heunsiger dafir baon man in Zeiten in densn Ealiber wie sine Rnarcial Time
Deut sehland die Computer herunterfatren sinfach ner den Hut zishen  Vorbild® berisht
sich auf purnalistizche Hartnde ighedt dber alle Erisen Mnweg uwnd aueh suf meine srs-
ten bérsehen Erfatrungen in den B Dern Der Birsen-Kurter war Pflichtlektire, unique
schrullig, ex lefexte stets Qualitst Die Thgeszeitungen baben sich Mingegen nie wirllich it
der Wisner Bérse anfreunden kinnen Das =chafft interss sante Eonstellationsn in densn
JMleine aher feine” Medien wie eben der Béren-Eurer, der Top-Gewtnn oder im Intemet
Béree Express und A BB hohe Felsvans bei den Anlegern srreichen bonnten Interessant jat
dazs der deutze he Finanrmedien ekt wie sine Eaisersemmel kracht [, 2elbat mir Kleinem
Wikrstel sind = hon Medien rum Eauf ange boten waorden!), ande rersedts aber deuteche Me-
dien den daterrei hzchen Markt fir sich entdecken Player wie finansen. af oder auch die
Wirtee haftrwoche sind massiv auf Eontaltauebe #i b terreic e hon Unterne men  Hun,
Eonlurrens j2t gt das beste Angebot 2oll gewinnen Wie agte Ew Chefredakteur Michasl
Fleizchhacker anlhaslich = pines Preces Abe chieds zum Falter? Die F inans. wod Wirtechafts-
krize zeigt, e gibt nicht viels Journalisten die in ihren Di=riplinen im=tande sind den
Alteuren tm jeweiligen Gebiet suf Augenhihe zu begegnen * Recht hat er. Das ist bamplex
geworden viele gute Leute haben die Hraoche verlaszen Aber man muss als Journalist
im Zeitalter des Infernets und riss ijger Webdizkie sioneboards meiner Meiniung naeh such
micht immer knallharte Fazfts Hefsrn Ich habe das such sidgegeben Ieh ohe die Aufgabe
eines Medienmae hers vielmehr darin lesene werte Tusammenstellungen und alternative
Areitre/Tenlkweizen ru lisfern Dazs die Fachhefe 2o gut angenommen werden [mehr ale
70000 Downlomds fir die N 7 unter www.christian-dra £ com) freut mich ich habe mich
entzcleden diese Dinger kimitig monatlch ru macken Einfach weil such =o viels span
pende Projkte [sishe diess Avegabe) an mich herangetmmgen werden von denen ih vorher
g nieht wisste, dass es 2 (berhaupt gibt Ieh selbat werde mit Partnern in Eiree wiw.
fnansmarktfotoat Wunchen Mehr dazu in der Dezember Hummer der Fachheft- Redhe,
firdie ich ein wenlg auf Towr gehen werde fne Holmes Place Borseplatz, in eine Schuls,
Fu FM4 samt Fadiozendung ete ). Viel Lezes pass wiknzcht einer, dem diese Sache wirklich
Spass macht Es war elnSuperjabr fir ATY Investoren Sorgenwir dafiy dass wieder mebr
Privatanleger dabed sind Das strultursrte Vorgshen alier Flaysr £1 Iobens wert, aber wer
bt die Politik an Berd 7 Christian Dractil, Heraus geber Fachheft
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Die osterreichischen Unter-
nehmen brauchen einen starken
heimischen Kapitalmarkt

In schwierigen Zeiten ist aber auch Positves zu berichten.

Zahlreiche ander Wiener Borse geletete Unterne hmen setren aud Innovation sowe glabale

Marktprizenr und erzielen inferpational vieliach beachtlie e Exfolge  Diese Exfolge =ind

unter anderem méghich wedl die Uoterselmen dher awereichend Eigenbapital verfige s

s langwier ge Mavlkteyschle Bumgen riziboreiche Produlte shwickhingen umnd tewre Inves-

iiionen bonseyuenl wnesren 2u Wnnen  Was wirde aber pazsieren wenn sich die héy-

e nnnterten gsterreichise hen Thterne hmen nic ) oo e Tiher die Wiens: Birse Tmanrieren

konnen wedl dieze angebleh austrockne ! wis 2o manes e Frifische 5timme in letzter Jeit

gern behamtet? O hne die Mogle hieit 2 h aher die Wisner Birze rufinanrieren wirende

Tnterneloern Fumehoesnd aid Kredite von Banken angewiezen ineifen won Hazel IT m

Sicherhedt der fakche Weg. Wilrden sich die Thaternehoen (1 e Liztiag s elmer &ndersn

BHirze we Frankfirt odery Sirich entacheiden miesben sie e h sinem & wde e n — unlosbaren

= Prabem s tellen: Hhoreine gerings Aneah] der o8 terredchischen Thadermes hven an d ey e ner

Birze wett eine a1e reiche nde Marktiapitaliserung awf um internationsl als sogensnnte

My Caps klazsifiziert zu werden, DHe heimi=chen Fatersehmen wirden daber an ande-

ren Borzen in den Hinter grimd riicken: 0 hoe Anslysten Coverage gibt ez ketne Investoren

— ol I'nghes boren Fedne Ligidditat — o Ligque et kedve MGgle hledt das TFnde e ehrnens-

ware be fum weiter liber den Eapitalmarkt Fo finanyeren Fir die szterredc e hen Thtey-

e e —1nd it weiterer Folge fir de gesambs geterreicache Volks wirtzchadt — whre das

Fehlen eimes Soterveichis chen Eapitalmarkts somit fatal Im Thrigen gibtes in diesen —fix

alle Borzen — schwierigen Jeften awch Fositives iber den Eherreichischen Eapitalmarlt #u

bere hien

¢ Hedrieg e Thote roehoen miFen 2ehy wobll den Espitelmarld fie ihee Finsneds g, d e
Wener Borze erlebtderzedt sinen rege Fechien Corporate Honds- Boom . He Ende Okiober
2T wiurden ineges amt Th e Corporate Homd = mit e mem Fme sionswolimmen wan el
43 Mrd. Euwro embezogenbew. gelistet.

o Corporate Bonds sind ein guter erster Schott fir Unterpemen die sich Iy einen Bor-
segang interes zieven Wi wizzen Ghrigens von etwa 15 Unterpevmen dass zie bonkrete
Flane fibr eines Fineneienong Whey den Kapdalve ekt vis IF 0 wed /od ey Bond habemn

o ey Stickum=atey hefindetzich heine he auf dem Hiean des Jakres TO007 @mled jenem Jahy,
indem der ATE zein All-Hme- kigh errede hite)

¢ Seit Jahres heginm it der ATX um rumd 16 % gestiegen

o Auch das Interes e sellens infernatnnsler Investoren bel unseren Foadzhows 1m Avcland

izt erfreulich boehund liegt heyedts wisder suf Vorkrs snnivesu.
Birgt Kuras, Vorgand Wener Bire
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Zahl der Schlusslkkurs-
Fans nimmt deutlich zu

Die Wiener Handelsvolumina liegen knapp uber Langfristiows. Der Anteil der Schlusskurse am
Gesamtkuchen hat sich seit 2009 verdoppelt. Weiters: viele Dividenden, Reisen und Personalia

IMonosumsitzs prime marke: 207 - heato

won 18 Kk auf 2.7 Mrd.

+ Handelsumsatra: Heszzar als 1m Hoach-

toren aueh Order-Fouting-Moghchleften 2u

s sommer, schle bter ak im September besprechen In Wisn hatte der C.IF A Small
' e Die Grafik | kennt man' Der Chart zeigt die  Cap Day der am 13 Hovember in der Wiener
i d : Volumensentwicklung des ATX Prime awf  Bérze stattgefusdenbal hoben Zulawd duwreh
' Monatzbasi= Datenyuells £1dieStati=tibds-  das BIB-Fublibum Fir 0. Hovember orgam-
1 | tenbank der Wiener Borse Im Oltcber bonn- 2 isrte die Wisner Borae ey tmals gemeine gm
' te das September- Miveau Hindler: Draghi-  mit der Schweizer GroEbank UBS [dort 2w
i A Inflows) nicht gany gehalten werden. sthndig: s Birse Wien Chef Erieh O bers ted-
ner) fir 17 daterreichische Unternshmen den
g s Schlusskurs-Mania Fin tmmer grosseres Awstrias Day” in Zirich Am 26 . Hovembe:
Volumen ver lagert 2ich auf dis Aultion 20127 geht o= in die U5 A melbr dazuim ndcha-
o | Die Gumfik 7 kommt von Eepler Capital Mar-  ten Fachheft. Stichwort USA: Nach Landsrn
kete und 2t hochintereszant: Sie zeigt den  geordnet sind US.Inettutionslle mit 78, 1%
g Anteil des Closing Volume” am Gesamtum-  dis wichtigzten im ATX-Prime Danach fol-
=atz einer Altie Zeitraum 1-9/7007 Hierist  gen Osterreich (16, 3%) UK (15 8%) Frankreich
an | die Telekom mit Abstand vornme, mehr als  [6E%) Dewtschland B, 5%) und die Schweiz
#in Drittel der Umestes paalt 37,7 Prozent) (4 7%). AuchTovestoren awe Horwegen [,2%)
i} entfislen auf den Schligalnrs Dahinter An-  den Misderlanden [3,7%) und Fansds [1,5%)
drite, VIG, Verbund umd OMV. Gemeinsam  investieren germe in Wien Hinweis: Weiters
- hahen diese Tite] dase sie fir US-Investomn  Events tnel Bildern auf Seite 7.
interessant sind Und freilich herracht inder
o o ) Schlies auktion auch die hichate Liguiditht.  » Retadl Gewinn Messe, Altienforum Borse
Duer liber alle untersuchten Tite] entfislen Estpress-Roads how
LR Jul 23 M CE FILE iln T Wil s [ L =]

Grafik 1: Das Jahr 20012 brachie
Lows, aber wisle Idesn zur Bele-
tung snd da. Sishe diese Fach-
that sgabe. Grafik Drashl,
Dawrgquele: WWiener Borse

Kepler

Capilal W orkets

Kepler Austrian Liguidity Overview YTM 09 2012

in den eraten newn Monaten des Jahres 166
Frozent der Umesive auf den letrlen Borse-
ks des Tages Im Jahy 7011 waren ez 138
Prozent Gpitzenreiter: Telekom Auwstria mit
745 Prozent) im Jahy 2010 lag der Wert bed
10,1 Frozent Bpitzenveiter Telskom Austrin
it 15, & Propent), 2008 gax mer bei7, 9 Fiose ot
[Telekom Austris mit 151 Prozent) Damit
bat zich der Prozentantei]l des Schlue skurs-
bandels seit 2005 mehy als verdoppelt. Inte-
rezzanter Detailaspelt: Die Gesambune bize
halbierten sich seit T008, die Sehhussluers wm-
aktye haben 2ich shen verdoppelt. Das hejest,
dazs das Sehlusslursvelumen stabil geblie-
ben i=t wihrend der fortlaufende Hand el
umes sthrker verloren hat,

s Handslsstatistilk Deutsche Bank erhéht
fm Dletaber auf 8 von 10°
D Deutzche Bank AG hat im Oltober wie-
der die Hr. 1- Position unter den Handelamit-
I!_].'I.I‘.'II.I‘.‘:I!!I!I. an der Wiensr Borse 1ibermommen
und damit susmehr acht von zebn Monaten
2012 als Monatssieger beendet Mit sinem
Umsaty von 766 Mio. Euwre lag man im Ok
tober deutlich vor der ECE (226 Min ) und
Morgan Stanley 211 Mio ). Im September
war - bed klar hiherem Volumen - noch die
ECEH vorne BEwWeSEm S hatte emmen Wert von
176 Mio. Eure geschafft damals eine Mio.
mehy als die Deuteche Bank In Summe gab

DHe 27, Awegake dey Gewinn-Mezze® am
18 . und 159 Oktober 2042 in der Mezze Wien
prazentierte mehr als 70 Anbieter aie dem
Finanr- Anlage- Vorsorge, und Versiches-
rungssekinr. Der Veransislter sprichi von
b 712 Bezuchern umtertedlt war der Event in
etmen Trding- Day" wed ednemn Fate rreicher.
Tag”. THe Vertragend en van Taternshmens.
seite waren hochlaritig vor den Vorhang
gehirt die Tatsache, dazs es Gewtin-Mesze
Macher Feorg Wailand als ehnem der wend-
gen gelngt auweh Politiber fne Bbrzeumfeld zu
lotzen heusy 2 5. Felter Fogler, Matwastter
wnd Stumminell Indes fand Anfeng Hovem-
ber i rramz die bereits 40 Veranctaltung der
SAltientorim Bame Express Roadshow’-Beihe
siatt Modederen d wite der fchhefT-Heraus-
geber.

¢ Ferzonalis' lanthaley, Fapotocky, Mataj-
ka, Eemler, Dicldnger, Quatember, Flisth,

Stoferle, Waldinghrett
+4+ Evotes- CEQ Werner Lanthalkr Ex-CFO

von Infercel] legt eine gesundhedts bedingte
Ausreit ein) wirde vom Wirts chafts msgs.
zin fmpulee fir seine Leistungen bei Evotes
als , Turnarounder of the Year 7012° aue ge-
zeichnet Hei dieser Gelegenheit: Gute Hes-
serung! +++ Zapotocky folgt Mateks nach”
Dae lann man By die Ex- Matejls B Fartner-
Raumlichksiten in der Birolocation Wipp-

ez im Oktaber ve Seplember ein Minue von  lingeystraBe i6 zagen Ex-Borzeche! Zapole-

Pariog Vehma

vy Baw awviage n Preind  Bof VAR JfaMn Fum ad 7 765 Ko, Furs. Im O ko- ckyeitzt dort petzt mit seiner PE-Firma LFC
m::;::: —r Amu;:um ’-'f‘-"i; "'1"-'-"";5';; “"; ;‘:r‘ "-"": ma w:.“aa' "*3'-;; Lo ber des Vorjahkres waren ez noch 3 572 Mis,  Capital Partmers Wollgang Mate s 1=t mit
AR AV e ANDRTE A ;i'.l . ._ir" sl i t‘il-ii:! h'n‘ Eurgy Handelsvolumen gewesen, Schade: selnern Team ein pasy Hiiserbloc ke wellex-
ViE Aud Bty WEEREBMA IASLRAKEE GROUF 157 047 &7 E AN LA S14% Weiterhin 121 kein Betail byoler uwnlsr den I!,I‘.'!ﬂl.!,l‘.‘h'l.l.'lﬂ. e jdier JHH am Bauernmsrkt
VEN OV ESUMy  VENBUMDAS -7 LHERIS 5715 CI I TR T T R B Tep 10, die Wertpapier FESY i ihve Sehiddig- +++ Budalf Eemler 12t zedt Anfang Howem-
SN B Pty BN A 1K AT Aoy 1) AmAR 99 IR 4 Lady ber Alleimvorstand der Stastsholding OIAG
oW ENEquty  COMWERT WMOBLIEN® 15 LOE§0SE TEL 18 i a.:uf Bl & +4+ betal-home Grinder Jochsn Tiebin-
Tﬂ::,“ e o ::,;":,,':"E st :ﬁ'ﬁ; T DL e Heimische Tochter rahlen &4 Mrd Divie  gerhat sein Vorstand smandat ,awe person-
CAlAW Equily  CAIMMDBILEN ARLAGEH. 137 E i TEI 15| 11,365 ddid aRel 9 denden & auslindeche Mitter lichen wod privaten Grinden” pustckgelegt
STRAMEquy  STRRRAS SE-RR L8 Ak BREOI0) men mWaTe 1Tak 18 Einyergleichewete mageres Ergebnds gab ez zein Hachfolger Michas] Qstember izt sait
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S A i warmlgs o ® ez schrumpfen lnecen Grind bichiey, Jozef Bredte gger und Mantred

Fadinger [allezamt ewig” im Markt) bawt
» Riesenprogramm fir Institutionelle =ihmit Harald Steinhichler, Chretan Bader
Eine ATES Delegation reiste Anfang Hovem-  wnd jetzt Waldingbret! ein starker
ber mit der Wiener Bérze nach Honghang wm  Flayer tm Equity wnd Fund Business
=ich vorzuetellen wad fir Honglong- Inves-  auf 444

Fouren: Bocrmbeig fepler Coplal Market cakuatiens avg 1Bk 1RER

Grafik 2: D Telekom Ausirm

ist der Sohiusskun-King an der
W mrer Borse Grafik Kepler




,yWeltspartag fur Aktien
und Anleihen muss her*

IV-Prasident Georg Kapsch wurde mit Kapsch TrafficCom | jederzeit wieder” an die Borse gehen.
Im Fachhe&t-Talk liefert der Kritiker der derzeitigen FTS-WP-KESt-Versionen erfrischende |deen.

Hery Eapeeh, tm Mai 712 hatten Sie anlss-
lich des Wisner Bérse Preges tm Eursalon
Hiibner eine viel bearhtets Rede gehalten
Ja, Sie wilrden mit Eapsch TraffieCom wie-
dor an die Borse gehen sasten Sis Thre Fir-
ma sai ¥ B durch das IP0 ain SARF Ay
wahrssnemmanesy &rheitoebar mewordan
Man miizse sich anch viel stirker disspli-
nieren wenn man Dritte als Miteizenti-
mer habe Was tut die IV bew. was kann die
IV diberhaupt tun, wm mehy Firmen fir die
BHar e ¥i intayass sy and
Ganrg Kapsch Ieh habe bed dom Wiensr Bt
ze Preds geeagt, was ich auch an disser Stel-
le wiederholen mochte: Der Eapitalmarkt f=t
fiir Dntemehmen wezentlich Dureh das IFO
ander Wisner Bbrze haben =ich wne eve Mbg-
lic hikwiten Fur ThmestFum g dey Thter e hnene -
atrategie extrem verbreftert Der Gang an den
Eapifalmarlt £1kein einfacher, aber dadiurch
haben wir gelernt wne den weltwedt besten
Thod ey e hoonane <t ayd = ANFUPAZI Em e At-
trald ivithts steigerung une srves Tnte melmens
war mie b oniee i ]‘.'I!l.'l."l':-fﬂ-!f.'!ﬂl.l sondern gk
Py unesre divelten Abmeh ey ne s uwed AY-
beftnehmer = tark beneribar Natirieh wind
auch medial zielgerichteter tber das Un-
terne hmen berichiet und zum Belzplel das
Unternehmen als Arbeitgeber durch une sre
gute Corpomte Governanes interess ant. Das
Fusitzliche Maf an Transparens dureh sine
Bors enmotieren g hat une ine geeamt zehy gut
getan Thm zu Threr Frage betreffend Dizziplin
rukommen Gut gelebte Dispiplin die trans-
parent fiir Miteigentlimerist izt sin Muss fir
borsennotierte Unternehmen

DieStarkung des teterreichischen Eapital-
markts £1ein wichtiger Fernpunkt der Arbeit
der Indie triellenvereinigung Der g genwhs-
tige I=t- Pustand muss verbeszert werden: Die
Politik i=t aufgefordert, ihre off mus Unver-
stdndnis oder ideslogischer Voreingsnom-
menhedt bes Hmmte Haltung ge geniiber dem
Eapitalmarkt wnd die damit Fusammen hin-
I!,I‘.‘:I!llf.' Eommumilsmt o 2 revid jeren Deyeeit
suggeriert die Politik vielfach den kontra-
produktiven Eindruck als whre die Bérse
#in Gliekss plelimternshmen Das wirkliche
Gliekespie] am Eapitalmarkt = pislt siehpri-
mibr tm s Berbaralichen Bereich ab.

Ja, die extrem kapitalmarktfemndliche Hal
tung der Politikist ein grosses Problem, dis
Wiener Brse spricht mit Politilern, aweh
daz Aktienforum probiert mit Politiker-
Workshops ein Umdenken herbeirufih-
ren Die Politiker hlocken alles ab. Wo kann
man lhrer HE!.'tl.ll.'ﬂ.g_ nach met:en, nm
in Zeiten von Hazel IT dle Eigenkapital-
aufnahme dber die Bérze wiedsr aus dem
Spekulantenlicht ru ricken?

Eapech Meiner Meinung nach zollte fm ers-
ten Schritt an den eben erwibnten Stellen
ﬂ.‘tl!,l‘.'.‘.-l‘.‘tﬂ werden Ez bedar vor allem auch
einey nordinieen Abtion und eines gemein-
anmen Wollens aller Beteilighen: Emittenten
Wiener Boree und die Bundes regie rung mit
eingennmmen Dadurch zeigen wi, da=s wir
ein gemeinsames Belenmntnais pro-Eapital-
markt baben das izt bilang nicht der Fall
Dies verlennt dass borsliche Fap il alokrlte
edre der wichtige ten Que len Fur Al byis gung
groEer Voluming von Eigen uwnd Fremd bapi-
tal darstellen, wm entweder die Erisenresis-
tenz wod d anit die Ineolvens wakrscheinlich-
keit von Unternelmen Fuverringsrnod er dem
InvestiHons=pielraum derzelben 2u erwed-
tern Edn gud regulierterwed SunkHonisrender
Eapitalmarkt ist ales sin Zeichen einer hoch
entwickelten Volle wirtzchaft Die Industri-
elle nvereinigung hat in {hrem  Wirtschafts
politischen Dislwre’ dieses Thems aud g grif-
fen nd vegh woter anderem am:

o Welzpartag fr Alten und Anleihen

& ]

o Pl P et

-RE

o Umfaszend e Informationslamps g 2ium
Thems ¥apitelmarit

v Ablehnung der Wiedereinfihriung einer
Bl epiome st pofeier

¢ Yorborzliche Eapitalvs rltiofrs =t rokdee
(Wt ine Capiial Fonds NMerranin-Finem-
wlerung) sthrlen

¢ Hudzung von worhande nen Privatisiering.-
pote nrialen

o Siredchung der Gesellss hafls stewer,

Daz Alhenforum hat vor Berrem eims Shodie

2 Starkumg der Welthewerba- und Leis-

fumgef i gloedt des dete e iehis chen Fapital-

markts prazentert Anm: siehe Seite b) die

wir vollinhaltlich begriifen F= bhedar! vor

allem ey besseven Eommnin bation wm dis

Vortedle dez Eapitalowrlis hervorrubeben

Sia galten als scharfer Eyfriker day Finane-
tranzaktionsstener .

Eapsch Die Industrisllenversinigung wnd
das Akhenforum haben Anfang Hovember
e dne pon e dme 5tellun goo e zur Finene-
frases W innes tesy abgegeben Darin sprechen
wir une als Vertreler der dsterreichizschen
kapitalmarktorientierien Faternehmen klay
gegendie Finfihrung siner Finsnrfransalt-
oossteusr in der derzeitigen Fonzeption des
EU-Fommiszion aws, wepngleich ieh bein
g skt He bey Gegney dey Fimsnstvmnes -
onssteusr bin Die Aue ges taltung deresit £1
jedoch hochproblematisch Es gibt Studien
die die negativen Folgen siner FT5 darlegen
Sozeigtz B edine Studie aus den Hiederland en
auf, dass eine solche Steuer die dorbgen Pen-
sionslkazien ghelich mit 17 Milisrvden B
beleten wirde wod aieh 2o Re s richen Koe-
ten fir Versicherte in EHllioneshohe fibren
wilrde, Wi wiszen daszzs die zweite Saule der
Penzions vorsorge gestarkt und nicht duwreh
die Einfibrung einer FTS geschwhcht wer-
den 2511 auweh in Ooterredel Fine St e s
Frankreich peigt dass sich saeh dey Umeast-
riumg der FTS dis Altenumeites ge geniibes
dem Vormonat uwm ein Viertel redurisrten
besonders betrofien waren die Umzatze in
EMU-Segmenten

Trad dann wrare da noch der Pankt mit den
Jark Poaz”
Eapech Gemau wirsind der Uherreugung,
daszs emne FTS aud keinen Fall 2uemer Schlec b
terstellung des Bérzenhandels gegeniiher
Dark Foolz fuhren darf. Ez hedBY die Steiner
wikrde Spelulation einddmmen  Allerdings
wird diezes fie] nicht mit der vorle genden
Eonze phon ermei b, dennder auberhamHe e
Handel bleibt weiterbin picht edas =t

Wir cehen folge nde negative Aewirkungen
bed der Besteiering von Finsard mns sl v

b

1 derzeit i Ielwes ion bedind ehen Ko

Eept:

& Verteue rung der Thternehmen < fins neierimg
Wachs fumes- Beschaftigungs- und Wohl-
LT EATR L

» Abwanderun geeffelte

s Lenlmgee Mkt Ligusd #6) an B en e ef,
dad wreh schwerwisgende Folgen fir Real-
wirischaft

» Wachetums- wnd bes ch it gun g polit izche
KEollaterak chaden von biz zu l, 76 Frozent
dez BIF bew. BO0.000 Arbeitzplatren in der
EU gemaE Auswirlumges fudie der ETL Eom-
MAEEIAm
Das Ziel Eindsmmung von Spelulation’

kann dasn meglicherweise errelcht werden,

wenn einige Grundveraussetrungen el

s —mdmlich bredhere Eiaheriehing: E1F-weit

wnd tiber de ETN Mnave Hande ke plafrnedra-

litat auEerhorm Hehe Flatt ormen d Toefen nie b

beszer gestellt werden Hochfrequenzhomdel

komnte durch eime FTS besteusr! werden.

Ez mez ein Ende der Dizkriminieriing vom

originkren Finanrermgainstrumenten wie

Altien und Anlkihen geben Und es geht um

dlie Mt elverwendun g Fur Stérlung des gere

gelen Handels.

Und wie zehen S die Kursgewinnhesten-
ey des dar el il hat, Sass der sates-
rerhische Privatanlagar der Wisnay Borsa
mittlerwmeile fast wollkommen fern hleibt ¥
Eapsch: Die Wertpapier-EESt 12t ein we feres
negatives Signal an den Gsterrelchischen
Eapitalmarkt. THe pe gativen Auswirlumgen
der Einfihrimg waren klar #i beohachten
Hatirlich 1=% micht sy dis Wertpapier-KESY
daz groBe Ubel eines schwachen Eapital-
markts. Fs sollten allerd tngs posithee Anreire
gesetet werden die den Fapitalmarkt fur
Anleger altralfiver machen

Themenwechsal Zukunftssicherung wnd
Bildumgswesen sind Mhnen grofe Anlismn
Was zind I hye Idesn daznd

Oaterreich bendtigl eine akiive Bildungs-
politit Die Daternehmen leisten dien Beitrag
- haben sie sich wraprin glich aur fir die Aus-
bildung am Job verantwortlich geftihlt, tun
zie izt viel mehr, weil daz Bildungeey=tem
versa gt Wir ibernehmen i den Betrisben
mitt e rwedle Bildungs sufgaben wm denMen
schen Lezen Schreihen wod Fechnen beirn-
bringen Aber wir miesen Fotenriale haben
siatt das Bildungeeys tem durch nevus Belas-
fungem pufinenrieren The e Ab gab ey e
betragt iber 47 Frozent, und die Eosten pro
Schiiler Hegen 10 Frozent liber dem
OECD-Schnilt. Da muss doch afwas
2ulishensein

y
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Es muss ein Ende der
Diskriminierung von
originaren Finanzierungs-
instrumenten wie Alctien
und Anleithen geben.
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Blick von aulBen auf den
osterreichischen Zertifikatemarlkt

Florian Robbeling, [nstitut
fur ZertifikateAnalyse (IZA), Munchen

Der Bitte von Chre tan Drasti] mal etnen Bl k von sufen s den te ferreichische n Zerti-
fikate Markt 2uwerfen, komme £h gerne nach Hicht weil ich glauben wikrde, dass man in
O zterreich gane dringend Expertize vonauBen brauchen wilide Das £ 1 nhmleh gany sicher
nicht der Fall. Vielmelr ot der Avstris-Zovt f fente Markt ave deutacher Sicht allein schon
dezhalh infemeasant wnd lehrreich weil ot pitflerwedls) deutlich grofer iat als der deideche
Markt Zumindest relativ akopm Eopl. Bei bnapp § 5 Millionen Eivwahnern wnd siner
Zertifibaten veranlaghen Summe in Hohe von etwa 13,6 Mr Eure leg das Pro-Eopl-Zer-

i fkate-Volumen' tn Oaterreich bed rumd 1600 Eure. In Deutzchland Hegt ez mit 101 Mid
Euwre und rind §2 Mio, Menschen bed etwa 1230 Ewre peo Eopf. Der Oz terveicher hat al=s
mehrGeld in Zertifibaten veranlagt ak 2B der Deuteche Der teterveic hische Zort if feate-
Markt ist gepragt von kapitelgrenterten Produlden Anpmdults mit singsrechnst mwa-

e hen Fapitaleehite.S trulturen deutlich tber 90 Frozent des Ges smivelimene ave . Das fat
ein wichtiger Punlt Vielen saterreich chen Anle gorn fahlen schischie Erfalriumgen durch
Fursverhiete 2 B bei Multi-Bomes trulturen oder Alpha-Expressen die anderawe hiufig
verkauft wizden Tod wenn man nit Zertiikaten grimd=strlich eher gude Erfalrungen ge-
macht hat dann banft man halt eher wisd e eine. Und auchdie Presse, haupt verantwertlich
Tt die & ntlichs Walrnehmnm g von Frod ulden jeder Art, kann i Osterrsich nieht viel
Hegatives fiber Zertti feate schreiben Thy fehlen einfuch d i fiir eine quote ntre higs Story
wnerlizs Hehen heulenden Onms die angeblich all ihr Geld' indissen bézen Produkten ver
lnrenhaben Soistavchder Bankrott des Zertifilmte- Emitte nten Lehman relativ spirlos an
O zterreich vortbergegangen Einige Fapfallehensversicheringen die Lelman Zertifiinte
in den Fumdend spots hatten sind etmfach seThat oinge sprimgen und haben d s Frobkm

= cmit recht gerdischlos aue der Welt geschatlt Therhapt sind Labe neversiche nmgen

die mud Zortifihate sotren eine fatermmichi che Besonderheit S mmchen » wischen finf

wnd el Prozent des gesamten Volumens aue Inandersn Lindern gibt es Zest ifilate im
Versiche rungsmantel 2o gut wie gar nicht Dafir =t der Anteil der Selbstentscheddey in
Ozterreich relativ gering. Zwar gebt e denetnbeime chen E- Brokem die sich vomugswelise
um disses Flientel Winmern v gut wnd ihre Punden sechen telwe e auch me br ak

& Prosent des Dmaatres in Zertifiisten sve  Ein Bhel aud die Aufsnstindes reigt aber, dazs
dae investierts Volumen d ey Gruppe dettlich unter b Prozent des Gesamimarkts Hegen
dlrfte. Hisr besteht ae Sieht von auBsn noch e ges an Hachholbed arf. Wihmend die f-
termichi che Zertifibate-Tndistrie fhren Fernaheatrmarkt dem Vertrieh iber Banlhemtung,
effensichiNeh sebr gud im Gelff hat lnonte sie bisher noch nieht gane so viele Blrger davon
fiberzsugen sich such olne Beratung mal et Zertifilnt 2 ukaufen Und das ist wohl auch
der einrige Funlkt beidem sich wneere aidlichen Hachbarn ot was bel uns abgueken ldnnen
Inalien anderen Funkten was Zestffiate betriff missen wir 2 unterem relativ groBeren
Alpenbruder respektvall auds chausn und Wionen mur heffen in den kammend en Jahren ge-
nai 2o viel dehtgru machen wie manes dort sehoninder Vergangenhe #f geschafft hat

In vielen Punkten
konnen wir Deutsche
zum relativ grosseren

Zertifikate-Bruder

Csterreich aufschauen.

IDEE DES MONATS

Bild des Monats

strukturierte Produkte - verteufelt
oder doch eine Anlageklasse
mit Vorteilen in Krisenzeiten?
Cliver Prock, Salus Alpha

Die Herausforderung
liegt darin, den An-
legern den Hintergrund
eines Produlds ver-
standlich zu machen.

Das Image von struktirierten Prod ukten hat sedt dem Ineolvenzgang der Le hman Brothe s
7008 =tark gelitten Whrden daver an den Bérsen noch Milliarden wmgesetzt 2o sind die
Umektre 2eit 7008 hder sebr stark rurickgegangen

Die Heraeford evumg bed den strubturerten Produlten Kegt darin den Anlegern den
Hintergrund versténdlich ¥u mwehen Wenn von s trulturi fen Produlten die Fede i=f
wird dae leider viel zu oft mit hobem Fisile verbunden was prinripiell falschizt Gerade
it dieser Anlageklasse kann man den Wik chen - vor allem der = icherheitearienterten
Anleger — mm besten entsprechen da es ber fir jedes Szenario ein passendes Tnstrument
gibt.

Die fehlend e Tranepamns und das fehlende Verstindnis fir die Funktion: weize 2alcher
Produlte filrten die Anleger an ihwe Grenren Alerdings hat sich=edt dem Fall Lelman
Brothers 2008 im Bersich der Sicherhedt f1r Anleger viel getan Durchdie Einfilrung van
Eennrahlen wirde versucht, d i Transparenz ruerhohen und den Hintergrond zu solchen
Anlagelass en versthod e ber pumachen Wichtig ist nattrlch sich mit dem Emittenten-
ris i 21 bese b i gen

Der Fall Lelman hat disse Form des Fizikos nae hhaltg in des Bewie 2ts sin d er Tnves.
toren geriickt Anleger gehen seit diesem Sindenfall der Finansindis trie bewie ster mit
dem Thema Emittentenre by’ wm - wnd da 2t gut 2o, Heuaber i=t, dazs sich Anleger
mun auf das unges chriehens Gesetz too bigto fail und auf die Bereitschatt der dffent-
Heben Hand auch in Zulwsft etwaige Bankriesen i stiizen verlaszen kinnen

Der grofe Vorteil von struldturierten Frodulten £1 dass S maEges chne jdert an
die e clded e e S Rens e ﬂ.'l!la,!':pﬂ_‘.:.-f werden Ponvmen S erlauben e & mmen h-.‘.-rl-'l.'l'.
much, in seitwirts tendierenden oder fallend sn Mirlen positive Renditen 2u
bringen

Bescmders in Frizenreiten kann der Aufbau des Partiolios 5o gestaltet werden daszs
e sufgrind der geringen Forrelationzutrad #ionellen Azzethlas sen eine Sichehedts-
pmE navme d av tellt. Hebmen wic 2 B Salie Alpha's Dewdzche Bank Hote 6-80-50-2015
Lawnch April 7017) disse Anlefhe bistet den Investoren nie bt mer die auler gewshnlie e
Misghe hkeit, reitglesh von der Performance rwesr srfolgreicher Strategion Galie Alpha
Directional Markets und Winton Diversified ) 2u profiteren sondernaiehin denGemes
einer 50% jgen Eapitalgamntie zubommen sowie einer B0% igen Gewinnahsiche ring auf
fe erwirtschaftete Gewinne .

Bei Auflage lag das mescimale Verlustrs fio auf 25 ben Jahre bed mur bei 86, demge gen-
fibey i2t d & Gewinnpotenyial unbegrenst Ein weiterer Vorteil von Zertifibaten gegeni ber
Fonds 2t sicherliehd @ steterliche Eomponente T Eursgewinne teuer wird bed Verkaud
der Zertifilmte, also bed Faligheit rahlbar Im Gegensaty dazrufallt die Bursgewinnete mr
bei Fonds jhrlich an

Meuer Beirat fur das Zertfikate Forum Austria

Daz Zertifibate Forum Ausiris
belommt bredte nterstidrung
a1 Wirtschaft Wiszenschaft
und Fommunilsdon kit der
Grind un g sitrung am 18, Olkto-
ber 2012 hat der mew gebildete
Beivat farmal seine Avheit aulgs-
nommen Der Brohhe - Heraus-
geber freut 2ich her dabeisein
Fudirlen .

[ror Bairat, womgestell won Hedos driber
|Vomtende des Vorstards, Zertfikate
Forum Ausing - v linore: Enpelbert
Drockner |Wrischaft sunvemsiat Wier,
Christian Drastl, Harbmot Knoppel

| Dotz cher Dervate Verband, Wofgang
Trandl (Erste Bark), Berrhard Grabmargr
| Sohoidary, Erret Marschner |Emist &
Young ; nicHmet am Bid: Bingt Kuras.




ien substanzieller Teil

unseres Borsegeschafts‘

Ein Blick hinter die Kulissen, ein Blick auf die Agenda: Heike Arbter und Philipp Arndd im Fachheft-
Talk Uber Ursprunge, Gegernwart und Zukuntt des Zertifikategeschafts beim Marktfuhrer RCE.

Dazz d¥ HCH beim Jertifilate Award Ans-
tria’ Seriensmmer iot weks man Aber dass
die RCH den Structured Products-Hereich
in Osterreich avch de facto mitgear indet
hat 1=t nicht =0 bakannt Wie war das da-
male? Had wannd Saeit wann wWidmeat ek
e Hank dem Thema Jertdilate 7

Hails Arbter: leh b 1957 2ur Cenfrobank
gekommen Dinge wie Optonsscheine oder
auch dis 0TOE gabes ja damals = chon ling=t.
Nt Fextifilsben hobhern wiriv Jaby Z00]1 he-
gonnen als die Centye von Faifedsen dhey-
oymne s winrde . Ales 2w dem Zeitpunmly als
wir einen Fugang Fuem breiten e tadlpub ilum
belkamen Ia haben wir gemeinsam mit der
Wisner Borse Fegelwerk wnd Usaneen srar-
bedtet das= Segment quasi gemeins pm mit der
Blwze ave dem Boden gestamplt,

Wer war da bei der Wiener Bérse rusthndis
wnd mit welchen Produkten it es lemeean-
gen? 2002 startete ja die Jahrhundertrally
des ATYX. Waren dis Hebelprodukte sin
grozzes Themay

Arbter: ¥arl Brauneis war die treibends
Eraft beider Bérse Wir brachten runkehet
Indesxzertifikate, 1:1-Produkte, sphter Tus-
bos. Tad Hebelpmodukte gensrell Ha ja Man
kannte Oplionsscheine die Turbos waren
srllirungs bedirftig. Ex it wislmelhr =chén
langzam mit den Garanterertifilnten losge-
gangen Wir bmchten die s ten Editionsn am
Bhlue-Chip-Bonds, di ersten Winner

Herr Arnold bitte aueh um eine kurre Vor-
stalhing

Fhilipp Arneld: leh bin zeit 2006 dabei.
Ieh war runkchat im Marketing rustindig
fiir ProdulthWtter wnd Hewsleter, damn fir
Dewtechiand wd zeit 2010 fir den Faflfeioen
Seltor in Ceterreich wnd den Beredch Marbe-

ting.

Wie grosz iot das Team insgezamt? Wird
auch Deteuropa von Wien aus gemacht?
Arbter: Im Sales und Marketing gibt e= neun
Khitarhefder, demnschet rehn in der Struktn-
rierung wnd Emission sind e mit mir find,
dmzu die Handler 1 die Flowzerfifilate Thad
Ja, die Boll gen fir Ooteuropa itz en hey, = tnd
hier angestellt, man hat aber gesehen dass
g2 enorme Feizethtigheit gibt. Daz Feizen izt
meht ohme ez f=t Avtheusrheit sine sndems
Sprache, men braucht Thaterdagen Aber dex
Markt £t zehy wichig, da =chausn wir 1umes
dms natirlich an IHe Vizion 1=t ein Sertifi-
kategeschaft wis wir es hier kennen inWar-
schaw Fu etableren, DHe Chanee 12t gut. Wir
sind eigentleh die ednsdgen Fomplet tanhie ter
1 Warschaw [aru gibt ez satirheh ein Wer-
kmfathema i dem viels drin sind . Fe gibd
Bankprod ulkte oder auch Structuwred Ieposi-
t=, eine Art Sparbuch ohne Zineen dafir mit
optionaler Aszahlung. Eapitalgarantiert mit
kwrzer Laidredt. Daz 1=t ein eazy Frodukt dasz
die Folen gern hahen e Folen kaiden fiber
die Hanlk als Structured Deposit weilers ak
Verzicheriumgeprod ukt verpaclt, Evtrége sind
da stewerfred. Tas Jextifivat als Bank=chuld-
Tt e s
sy “L*.-‘_"'-h,ji%;g S

e
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A das CEE-Ges chaft ward von'tWien aws betneben.
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verschreibhumg 1=t das dritte wod relativ ne
das bravwchi noch Erklaning.

Auzzer Polen sindwelche Lander wichtig?
Wis z3akt ez mit dey CEESFEG aus?

Arbter: Fussland Mozlau Slowakei Tha-
garn, Techeehden Was dis CEESEG betrfft,
so kinnte sin sigenes linderibergreifendes
Zertifibatezegment o me Therlegung sein,

Auf day Homepase sehreiban Sie ven 2. 500
Produkten Wia teilt =i h das ad/

Arbter: Finen grozzen Antedl haben Aktisn-
wnd Indexprodulte fir Goterreich Dewtzch-
lapd wnd Dstewrspa Bobstoffe sind van der
Anzabl her wieht 2o gross, aber vom Ume sty
by interezzant. E2 12t ednfach eine Maglich-
keit, den Inflation=cchutsy Fu cpielen K1t
dem Zertifivat kannman o alles machen dis
Emanripation der Geldanlsge wie ChrisHan
Fohl mal geschrie ben hat,

Alle Produlkte sind sowohl an Wienss Bor-
ce, Seoach wnd Fuwax gelistet, ainise ru.
satrlich an CEE-Horzan TWe raiht sich die
Wiansr Borse ain

Arbtar Daz i=t ein zubstanzisller Teil yon
un=erem Birzegeschaft weil die Anhind ung
sehy gut izt 2 B wenn ieh jetrt Radffeizsn
Ozferreich heranriehe

Der Prorentante)] Ihres Hawses am Gesamt-
umszatzrknchen des fertifikatesesments
dier Wiener Birze izt bakannterweise sehy
hoch Wo lest der Wert akinesll?

Arbter: Heillk Frozent.

Bei &G Prozent kann ich das sagen Warum
tun die anderen nichts?

Arbber: Das =t pin biss chen ein Fostenthema
da ez dertlich glnstiger £ an Seoach oder
Euwway Fulizten Aber iy une macht Wisn
viel Sinn

e RCH macht alles selbst, lasst Produkte
awhnicht fremdsestomaren Was badentet
el Fivmnr by anss ricn s tewer fliy die RCEY

Arbter: Ez ot jetzt ru friih weil man die ge
nave Ausgestaltung noch micht kennt Elar
i=t dass eine Finanstranealtionss teusr dem
Baterreichizchen ¥apitalmarkt und =omit
auchden Anlegern sanrmen Se baden Fullgen
wisd .

Wir haben unz auch auf der Gewinn-
Messze’ getroffen Herr Arvnald Wie ist disze
fiir Sie gelaufen? Uad was steht 2013 an?
Arnal 7012 war ein gutes Jabr $ir die FCE,
wir hahen uns bel Bomiererfi Bl aten mit
tiefen Barrieren positioniert, da =ehen wir
Zuwiachee umd das stand damn auch auf dex
Mezze im Folie . Wir zind mit dem Mezzse
erfoly nudvieden Das onrept passi Die Vor-
trige 2ind gut besueht

Arbter 2011 wird es stark um regulate-
rizche Dinge gehen e kommen snorme Voi-
schriften Da izt wie bed der FTS viele= noch
nicht klay espassisrt vieles mit wenig Sach
kenntnis  Zertifikate sind nicht das grosze
Thema in Briesel trotedem kann vielss ka-
putt gemacht werden Wichtg i=t mir auch,
dazs Vorurteils ﬂ.'l.l.‘.-!,l‘.'!l!ﬁ.ll.'ﬂ!l.f 'I.'I'P.'III.EII, z.B.
Jenes dass die Banken gegen ihre Funden
spelulisren Das Gegenteil ist der Fall man
will den Funden binden wnd halten Wir 2i-
chern ﬂ. bt el T!l‘ﬂﬂ-pﬂ.‘t!‘ﬁ!‘ Auszah
lung. Der Eunde zo0ll eine gute Wahraehein
lichkeit haben dass das alies aufgeht Und an
der Bérse wird durch diese Produlte Umsate
gemeriert.

Und ez 162t ja auch AkHwvithten 1m Mder-
lying aus .

Arnold Genaw Fertiffate muissen 2o einem
five e n De pothe stand tell werden daran mie-
sen wir noch arbeiter dass das stirker ge-
msclht wird

Arhter: HMe Jineer 2ind Pief wnd was ful der
Oeterreicher? Er kauft Poternehmensan-
lefhers

Und man hat ja gesehen da=s da
much einiges danaben gehen lann

oy
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Cixterract Exparte Phlipp
amoid urd Teamohefin Helke
Syrtiwr| simistzuglsich Yo
stanidevorsizende des ZFA)
komimen mit derRCE af 85
Prozert Zertikate Markiarted
bei Borssumsatzen in Wien.
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Hoffnungen: ,,Mercurius*
und ein neuer Think Tank

Eine vom Aktienforum georderte Studie namens | Intiatve Mercurius” loste Beifall aus. Der Autor
hier im Gesprach. Fur neue Sichtweisen wird auch die AustroVariante des Avenir Suisse sorgen.

o e |

‘Wemer Hoffmann, Shudieres
avtor der_irdisies Merounus®
am A strian Equity Day.

Frare Schallhom, kolporbmter
Chef des newen THrk Tanks,
am A strian Equity Day.

Buy-and-Hold-
oirateglen ge-
horen steuerlich
gefordert, das
wurde Eaufer
zuruckbringen.

WermerHoffimarn

Die Intbative Mexcuxins

I'm Awdtrag von Aktienforum- Chefin Flrike
Hajdenthaller wnd des CFO-Clubs erztellie
Contrazt Management-Consuliie g eine Shudie
mit dem Titel Iwdtisfive Mereigrius: Steige-
rung der Wittbewerbe- und Lot tungsfitig-
keitdes Elerreiche chen Kapitalmarit=". Au-
toren der Studie =ind Werner Hoffmanwn Vor-
sitzender der Geschaftsiibrimg vonContm=1
Manas gement- Cops ulting wed Profeszor fir
Strate gle ches Mo gement andey W Wien,
sowie Andreas Feichter van Confrazt hMa-
na geme nt- Consuling. Die Studie basiert auf
einey umisngreichen Selkundbranslyze vor-
bandener Studien wed Statisiken sowle den
Ergebmis sen von 40 Expertengesp ric hen die
it st 1 en That erie e svertret e wnd
Feprazentanhen naticnaler e 1nde o ione-
ler Organizationen gefihrt wirde, Dis Pri-
sentation am  Austrian Equity Day” brachte
Hoffmann Applae . Interessisrte Minnen die
Studie wnter hitp Mwww altie st orum org!
170 downloaden . Abey 12% suich 2 bog o was
weiter gegangen? THe Fack heft-Feihe verfalgt
Juesmit die gleichen Fele poroEapitalmart”
daher lag ein Furger Feedbac - Talk mit Hoft-
mann sl der Hand,

Haxy Hﬂ-ﬂﬂﬂ.‘l!l.'l!l, Sie haben v Eursem Thie
Studie Initiative Mereuriue prisentisrt
Was ist danach passiert? Haben zich auch
Folitiker gemeldet?

Werney Hoffmann INe Fezomany auf die
Studie war selr positiv. Ex gab und gibt
grobe Fuzfimwung woen vielen wichi gen
Staleholdern des Expitalmarkts Das macht
deutlich wie wichtig und dringlich vor
allem die Wiederbelebiung der Wiener Birze
fir die wirtzchaftliche Entwicklung Ozter-
redche int Lediglich die polischen Parteien
halten sieh in {hren Stellungrahmen nockh
Furiclk.

Welche der von IThnen vorgeschls genen
Mallnahmen sollten erste Prioritat haben#
Hoffmann: Wir benotigen sowaoll MaEneh-
men Fir Verbredterimg des Angebolz als aweh
Anyedre iy Eawfer Aud der Angebofszeite
haben weitere Privatizsierungen (PO/SP02)
und die Steigerung der Freefloats heiemnign
borzenantierten ol ernehmen bhchete Frorl-
tat. Thm die Edefer Furick awdz Borzeparkett
Pu bringen sind ver allen Forderungsn haw.
steusrliche Exleichteningen iy Aktenbsides
privater und inetitutionellsr Inver=toren 1m
Rahmen von  buy and hold'- Strate gien, ine-
bezonders im Rabmen der Altersvorsorge,
edorderlich. Wetderz ware die Erweiterung
des reglalstorise hen Spielraiimms i AL e -
veztrmente von Versiche nungen wad Fensione-
kmzzen wichitig INiese M sk o e n =00t en 10
eine hreit angelegte Eapitalmarktnitative
eingebeitet werden ru deren Eoordination
zicherlich die erseute Etahlisrung eimes Ea-
pitalie vt heaiitys glen dey Busdes veglerimg

Fweckmb Big whie.

Wie schatyen Sie die palidsche Durchsete-
barkeit dieser Vorschlage ain?

Hoffmann THeze Frage mues man vor dem
Hintergrund beantworten dazz 2013 sn
Wahlphy sein wird. Das heiEt einere sife dazs
wior den Wahlen wobil keine meiesrn Weds he-
stellungen im Bezug auf Besteverung wnd
Frival® lerumg i erwarten sind Andererzefs
wird die Verhandlung eimes neusn Fegie-
rimgeibe rein bommens im Herbat nhebeten
Jahyes die Ko glichledt Meten dis i eine
Wied erhe s bung des Kapitalmarkis 2o wich-
tigen grind=itr Hehen Verbe sse rungen fir die
néchste Feglerungs periode zu verhanieln
und festrieshreiben hod dabim b durchsges
aptimistisch — jpde neue Bundesvegiormg die

an einer naehhaltigen wirteehaftlichen Ent-
wicklung des Landes bei gleichreitiger Eon-
soldiermg des Stastshaushalts interessiert
izt lann anden Vorschligen der Initiative
Mercuriue nicht vorbed gehen

Hyenda Austria, dex Think Tank

L Was in vielen westichen Staaten Normoal-
Jall, ja Vorausretming tir awbweirdglkett
st das komint tn Qeterreich st etner Reve
leifior pletch. Bin von Rnancters und/bow.
Inte res renverirebun gen vollig unakhd ngiger
Think Tank Deshall hat sich die th statu
nascendl befindiche Agercda Austria atch
die Avenir Sutsie” furmn Vorbild genommen,
hat dar Modell unter tatiger Mbhilfe von
Avenir-Direktor Gerhard Schwars guast
anstrifimert” Wie dar Verbild (et die Apen-
da Austriz konsegtent markiwirticha tlich
orientiert, will mit Studien, Analyren und
Denkanstdsren Wege oufeetgen, wie der
Wohltand des Lande smil étn fachen Korre k-
turen abgesichert tund das Dreben der Fdi
viduen nach individuellem Ghick g Srdert
werden k"

Das schreibt die NZZ Als operativer Ledter
wird Moch- Fresse-Bedalktewr Frany Schell-
horn kolportiert. THes er verneint awf kollegi-
ale Anfrage hin wicht.

Einechatzimg/Markigeizter: Oaterreich
fehH ein v bhin gl ger wnd intellektusll po-
tenter Think Tank Fine demrtige Denldabrik
auf die Beine zu stellen kann Jahye daiern
DochSchellborm izt einer, der daz Modell dez
Avendy Suiess nach Osterreiedh bringsn wid
etme Denkfabhyil etabHeven Pann dis emme vey-
fnd erumgebereite Offsnilichled mit Informs-
tiomen wnd S jen versorgen kann die mcht
vorabvonder sceialparinerzchaftlichen Jene
sur welchge=pill werden miEzen Dezhalk
2ol die Agernds Atetris suzzchlisElich von
Frivatperonen fnanrert werden wnd mehd
von efablierten Insfitutionen die das Leben
der Daterredcber vom Eindergarten bis zur
Frihpension lenken, Die Ausgangaposition
1=t schwieriger ak inder Schwelr dafir moch
heraiefordernder. Was weiters 1n Exfsbrumg
2 bringen war: Tas Inetiut verlalgh sine pro-
monciert pro-markiwirtschaftliche Linde mit
dem el das Land in wirtzchaftlichen wie
gecells chafis palitiz chen Helangen ru dffnen
wnd den Menschen Wege aufrizeigen wie
der Wohl=tand diszes Landes mit ednfachen
Eormlfuren s haue i hern =) wnd wis das Sire-
b d o I dviid iy nevel Prdivid el m Gelie i
ru fordern ed. Man will zich an alle Men-
schen in diesem Land richien die mcht da-
rawd warten daszz zie der Stast bed der Hand
miwit wm 2ie Fur grofen Glielssligleit
rufiibren

DHe Agenda Austris i=t fir die Dauer won
dred Jahren fnsnFert heisst es DHe Finsn-
ciers hahen keiven Ednflues aud Studien wd
Fublikatiomen deren wezenschafiliche Q-
litat wird auzzchlisElich vomn einem Helrvat
uberwacht und bhe pudachied Ange bt wird
discer wizsenschaftliche Hedratl vom deut-
schen Okonomen Farl-Hemr Pague . Ziel der
Agends iot ez peben Analyzen wnd Denlan
zioBen mit der Zedt awe b uwmfsngreichs has-
eigene Studien auf den Markt u bringen In
der fnbvid phase wird neher gemsE Foow-bow
rugekslt werden naizsen wedl ez schlisElich
eine Fedt dauert, bis eine gewimschie Mann
schalt steht und die ganre Organi=sstion aud
vallen Tohuren lawlt. Der Think Tank =all al-
lerdings m=ch Frizens #ed gon und verstche s
gleiehim sraten Jahy sufsureigen’ Eo whre
wimsc henswert, wad mit Schellhorn kdnnte
man davonaie gehen dass suech der Eapital-
markt richiig eingereiht wird - als
unverzichibares Eigenlapitalvehile] .

wadt franepaventen Fegels



Besuch bei Machern der
Erste Research-Videos ...

Die Erste Group produziert Research-Videos, ,die in der Produktion wirklich Spass machen”.
Im Fa chheft-Talk geht es um Erweiterungen, die Macher mussten sich auch einen Wunsch anhoren.

Wer auf YouTube Erzie Group Fezearch®
eingiht, wird mit redchem und witzigem
Analyse Content beschenkt Fackheft-Tipp:
Unbedingt reinschaven Zwel Macher® der
Videos, Georg Wachberger und Glnther Ar-
ey, lefern in dey Folge aud Fachhe-Einla-
dung bew. -Heugier Motiveitate:

Georg Wachbergar Wir sind der Ther-
reugung dass ez im 21, Jahrbundert nicht
mehy gentigh hochgualitativen Content zu
produrersn man mies (hm sweh Gebor wei-
schaffen Das Erste Growp Fessarch hat vor
einigen Jahren Wideos und Mobile Devices
als wichtige Informationstrsger der Zulunft
identifiziert und energische Schritte gezstet
um i diszen Herelchen ein herreugendes
Angebot an Funden wed Fallegen waebew 3w
konnen Wir glauben an Adhentizitat Wer
einen Clip des Erste Group Research sieht,
erfahrt den Content aws erster Hand also
von pnen Leuwten die tagtiglich im miihe-
vollen Frozess der Ansly=e wnd der Tpdates
e hen . Wiy hahen efne Hand wall Enllegen Fu
Moderatoren sue gebildet wnd fum dies on
an ongoing basis' . Damit soll gewilhrleis.
tet sem dass wnser Content auch aninmmt
Wi produzieren setwa 450 Clps pro Jahr mit
Teclkonlogie wi zie eigentlich nur Ferne eh-
Zenfer amoeiPen Greenbos 2t i Camers
Lives chnmitt, bed Hed arf live am Web und auf
mobile devices peatreamed  In Jukundt wer-
den wir Inferviews mit wnseren Eollegen in
den anderen Lindern der Erste Group filren,
per Livesc ha 't umg wed Thve safgereichnet. Wi
werden Fineslunfermshmen anelysieren wnd
in einer sigenen App 2u Verfligumg stellen.
Im Moment covern uncere Analy=ten fazf
rweibundert Atien MNathirlich machen Videcos
o Sinn wenn der Content = iieved Wir sind
awch lafend daran weeere Visushtsd #u ver-
bezzprn wad moderne Pris sntetion: formen
wie Frezi frihesitig einsuseteen

Finther Artaer Wir haben seitens der
Erete Group hier nocl sue bt piche Sehod un gen
belommen wie man disse Videers am besten

Do Araly sten Gurther Ariner und Daniel Lion sprechen uber akiuslle Ressarch-T hemen.

macht. Wir nitren diess sowohl iy inferns
ale much fiir externe Zwecke Fir die Wisner
Borze-Berichterstattung hat =ich das Video
rum Equity Weekly als gutes Format herae-
gestellt, das sowobl fir Berater als auch fir
Eunden gut nideh ar 12t - weniger soch fir Ins-
Htutonelle Anl ger Zusktelic b s thilt das un
zave deutecheprachige Fessarch- Ahdeclung,
was ja auch immer sin The e in einer Retail:
bank izt Mit engli=che prachigen Vid eos wa-
renwi vor zwel Jabren wobl noch etwas frih
und haben das eher wieder Ruriickgefalren
Jutztist aber der Flan diste wieder verstaykt
Fu produrisren va. aurh weil Feosarch' in
der CEE-Region von vislen Mithewerbern 2.
riic kgefatren worden ist und wir dam# nech
mebr Flagge zeigen wollen Ako gerad e mit Vi-
dece von unssren Enllegen inder CEE-Region,

Altien und pabyoseftig Dietreibends Eraft
izt Georg Wachberger Und noch wichtig:
Dieze Videos machen allen groBen 5pasz!
Letztlich =t das pine gute Erweiterung ume ey
Fezearch Eompetenz in Fichtung Newe Medi-
en . Deshalh hates such keine Probleme gege-
ben Eollegen zufinden diedie Zsit investeren
und such noch dazu Moderationsn machen

Fachheft-Wunsch Macht doch bitte aus
der Tonspir elnen Awdio-Podeast weildas
auf 2 B iFhones beim Autofahren oder Law
fen ichier Pu verwalten ist [Anm' Anregung
wind gepriift, Videos gibtes rwischens sitlich
auf YouTube und weitere Fotos aus diszem
Shooting sowle ca. 3 0 weitere Finanz.
fotez et aue dem Herbat gibt es wnter
wwrw, B ne v vl tod o at).

... und beim Webcast ,, CEE Expert Roundtable"

In dler Wiener BEcrse wurde Meues getestet. Das Zuschauen und -horen hat Spass gemacht.

CEE-Talk irve auf Boomberg Eduard Fshetner |(immofirene), Hemo Soheuch |('Wisnetherger,
Thomas Bidel |[Strabag), Ardress Scheabe und Stefan Maoan (bede Faffeser).

Y A

Am 15 Oktober=tand der erste CEE Expert
Fuownd Table" der C.1F A auf dem Progranmm
Dieser fand in der Wiener Borse statt und
konnte von der Invesiorencommunity via
Bloomberg Terminal live mitverfolgt werden
Dae Rrchheft hat den Machern iiber die Sehul-
ter geschaut: Plnltlieh um 1430 Uhr erfolgte
der Start In der ersten Funde ging es 20 Mi-
nudenlang wm Polen die Radifer en Analys ten
Gunter Deuber und Bartlomie | Eubicld spra-
ehen mit Wolfgang Find] (Tniga) wad Michs-
ol Weber apech) Von 1460 bis 1610 wurde
es eng: Andress Schwabe und Stefan Masxian
[beide Raiffeizen) teilten sich 70 Minuten
mit Eduard Zehetner (Immofinans) Michael
Weber (Eapach) Thomss Birtsl Girabag) und
Heime Seheueh [Wisnerber ger). Theme ' Russ-
land . Hach einem I0-minitigen Sols ven
Clate Faidl startete um 1540 dis Ungarn
Geschichte mit Zoltan Torok, Bernd Matrer
[beide Faiffeisen) Wolfgang Findl [aiga)
und Gabor Lebel (VIG). Entscheidende In-
puds Fum Event bamen von Disns Fletn Gtra-
bag, dissuehvor O die Faden gerogen hat.
Den gesamten CEE Expert Meeting-Web-
cast finden Sie unter: webty braintrust at/

bloomberg/Z012- 10- 16/, Holient-
lich gehi da=z Modul in eine Fort- .

iz g .

y
IR
R aktien
= forum

Auch Fachheft samt Heraus-
peber dirfen ns Bid.

Mastemind Gecrg'WWach
berger {li) UbersacH de
Produkiion.

Marous Handl | Kapsoh),
WWolgarg Kirdl {Uniga) .

Shrab ComumyLIar cr e
chigfin Diana Klen (Bidmits
mit der Fachheit-Frestarien-
CD fir den bestend abresstant
22} war ideengebern des
CEE Expet Foundabies.
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