Fachheft Nr. 2

Wie die Wiener Borse
belebt werden kann

Fallbeispiele sinnvoller Vorstésse sowie Anstosse, was dringend geandert gehort,
Christian Drastil, Oktober 2012
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Alle bewegen sich,
bis auf die Politik

Wahrend sich die Politik
kapitalmarktfeindlich einzementiert,
wird rundherum viel probiert

Liehe Lezerinnen zehr geshrie
Lezer! Metn 1. Fachhe ® i=t im Jul
erschienen es hatte die  alarmie.
renden statistizchen Falten und
- Tohne aie dem Finsnrmerld™
Liguddithtesitumtinn an der Wiener
Bistm e zuom Inhalt Die Thgesreitung
Die Presee atellte miy einen pwei-
'.'.H.‘H._!,Eﬂ. Castlomments s zwecks
e animenfss s g 2 Verbigung.
Ich muss sagen So viel Feedback
hatte ich noch nie suf eine Publi-
kation mehr ak 10000 Downloads
fir das PDF und starke Zugriffe
auf das Digital Paper bei sz
2ihe www christian.dras i1 com).
Und: Hicht wenige Leute waren
aufgrund des harten Wordings
béze aufmich’ das habe ich unter-
schiitrt Hun ich stehe dazw alle
Faltenstimmten und als einer, der
dem Wisnsr Eapitalmarkt wirklich eng verbunden f=1 wollte ich die
Palitil aufridteln Schlssslich bum ju die Inapiration Fum Fachhet 1
auch direlt aus der Politil: Fassen Sie mir das doch einnm] kompalt
rieammen”, hatte di Finanrminieterin gesagt nachdem ich bei einer
Tagung suf etliche Mizsténde hingewiesen hatte Hun einer, der gern
Medien macht machtda balt gleichein Medivm, Iehbedanbe mich bel
mehr ale 70 Dnterstidrern fir das Fackhe @ 1 beim hisr vorliegsnden
Fachhe f Taind o2 sogar noch dewdlich melr geworden (2iehe Sehlues-
seite) Ledder i=t dis Pol#til tm Wahlvamps also nach wie vor auf beiden
Ohren taub. Man f=t nicht bereit die Murks- EESt zu tiberd enken und
rud ert mit der Farderung nach der Fnanstrancabtionasteusr exalt in
die Gegenrihtung des Sinnvollen Damdt £1eine Audgabenstelhong den
Eapitalmarkt 2u belsben fir alle Beteiligten mehr als mur herauefor-
dernd Tn dissem Rrchhef I habe hein pasy ave meiner Sieht positive
Initiativen/Fallbeiap iale heraie geatrichon oo gibt such schine Jubils-
en [siehe Gastbommentare) Ja, und sogar die Hand slsune ftrs sind im
September wieder ein wenig gestiegen’ es waren die Profis, die dafir
gezcrgt haben Der Privatanleger bleibt weiter fern Damit sind wir wie-
der bed der Politik. Viel Lesespazs und Hutren mit dem Fackhe £ N 2.
Die Hr. 3 wird einZetifivste-Special setn die e 4 izt als Co-Frod ukt-
on mit Horee Expmes’ und Wit coha ffeBlatt geplant Stay tumed.
Chrigin Drastd, Heraue geber Fac hheft
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10 Jahre Corporate
Governance Kodex

Positive Bilanz: 95,2 Prozent Befolgungs-
guote bei den ATX-Unternehmen
—ineiner Liga mit den DAX-30-Werten

Liehe Lezerinnen zelr geshrie
Lezer! A 1. Oktober 2002 wurde
der Osferyeichis che Corporate Go-
vernanee Kodesx der O fend 1 hiedd
vorgestellt. Iz ez Jubilsiem wiir-
de Anfang Odober bel eimey Fezt-
verans taltumg in der Wirtschatis-
Iammer entiprechend gewilr-
digt.

Zur paiechalen nicht nachvoll
Hehbaren Fritilk dey Arbedterlam-
mer in den Medien mies man da-
Fu miichtern festztellen dazz der
Ozterreichizcbe Coarporate Gover-
mance Eodex moderss ten euraph-
lzchen St andards ent-zpric bt

Inzgezamt ziehen Revizionen
dez Eadex in den vergangensn
zehn Jahren sind Heleg dafir,
daszs wir die internationalen Hest
Fractice-Standards rasch in den
dete rre e hi=chen Fodex aid geonmmen haben Fims Befolgum e quote im
ATY von 58 2 Prozent und 51 7 Prozent im Gesamimarld helegt weiter
e phy gute Einhalhmg des Eodex durch die deterreicachen bor-
sennotierten Thaterne men: d anit wird dazzelbe Hivean wis of wa 2 um
Deutzchen Corporate Governance Ko ex bed den DAX-5 0 Unternehmen
exredcht

Die Arheiterkamoer fordert 1mmer mor mebe Gezetze wnerztand-
licherweise aueh in P ammenhang mit Themen die beveits gezets.
lieh geregelt sind wie bedspialoweise die Finrelversdfentlic hung der
Vorztandsherige. THe =innyelle Fombination von geestelicher Fegu-
liprumg wnd Selbatreguliensng durch eimen Fodex izt pdoch Standsrd
auf den sumpiischen Eapitalmeriten wnd wird von der EUF emplioh-
len Erdfolgreiche TPnte rnehoen brawe hen mebe Fleodbiitet md we ndger
Hirolkratie wm im imtersstionsles Weltbewerh heztehen Fu kdn-
pen Hur o kann Waehehum und Beschaftigung in Geterreich geai-
chert werden recamihaft hetrachtet =t daher sine klar positive Hi-
lany aus 10 Jalwe O=terreichizscher Corporale Governsnee Eodesx
T Hehen

Reehard Schens

B put vl it Brecie B rct gler D By r il £ SR

Worsttrender des Deterrechischen Arbeibolreises

JirF Corporate Governance




Borse/OTC: Regulierung
fur Dark Pools gefordert

Die Handelsvolumina an der Wiener Bcrse halben wieder etwas zugenommen. Bremser sind die
Palitik und die Dunklen Pools. Bonds laufen gut, bei Brokern blieb kein Stein auf dem anderen.
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Grafik 1: Der Umsazrick gang
an der Wierier Borse ssirie
sich imdulidugust fort, im
September kam ein e chier
S artstrend | Grafik Doratil,
D awnquele: Wiener Borse

Handelsvalumina EHSTE S
ATX vs. internationale Markte e
Wolumina in % 2012 wa, 2011
Do Jones Ta.n
S&F 5400 B2.3
Mikkai 225 B51
Dax B2, 7
FTSE 100 1
M a1
CAC 40 g4,0
oMK T84
ATX Bd.B
DJ Eure Stoxs BO.&
* zzhandeie Volumina Yid generell devtlich geringer als in 2011,
Scucta: Zris Sreip Feasarch Sieed 170 04
Grafik 2: Wien Fort starker verioren als der Piest
Austrian Equities

OTC trading dominates market S

Market shara analysis Austrian Equities 2008 - 2012 y-t-d
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Grafik 3 beunruhigender Trend
Jdifzisller Hardel ws. OT G

+ Handeloumektze Laichte Belabung im

September

Die Grafik 1 i=t Rernetick der Fachhe -
Feihe, letztendlich hangt vielez von der
Ligudditht ab. Der Chart zeigt die Volumens-
entwicklung des ATE-Prime suf Monats basie
Datenquelle £1 die (e rvorragende) State -
datenbank der Wiener Bérze: Hach den bei-
den Hoche opmmermonate n mit jeweils mer 2,2
Mird . Evre Handeloumeaty [das waren Lang-
frist-Lows)ist ez im Sep tember wieder knapyp
iber ] Mud Euwre gegen gen Im Vergleieh mit
dem Seplember 2011, als die Umebize noch
bei mehy ale 5 My Eusm gen istde trote-
dem ein Mime vonlnapp 35 Pozent.

« Dark Pools: Hatzalraten dber den Share
i Handel mit O=tery adeh. Altien sowhe
e Forder une naeh Resulierung
rleich Fu den weiteren Gerafilen aul die-

ey Geite. Erste Group- Chefanaly=st Friedrich

Moz thbck zeigte am C IR A-Tag spannende

Slidez. 5o zedem die g hond elten Vohimins an

dem Boyzen geneyell deutlieh gevin goy als in

2001, beim ATY wire der Abgang aber wm

einiges sthrker rafik ) Das war auch dis

Alszage vom Fchhef [ Tad soch alarmie-

render: ey Anted]l der Wiener Borze am -

sty mit e berreichisshen Altien 121 in den
erstern scht Monsten 2T aid weter 1448 desz

Gezamiliehens Furiekgegangen [Anm @ Ter

FinanrFmariiniormstions disnstleisher Ipres

kommt awf einen mehr als doppelt 2o hohen

Anteil der offiziellen Borze Wien-Creschifte

da gibt ez viel Diclwecion keiner bann die

Jrark-Gese b e 2o wirkle b esm bt gre ifen),
2t st e crd erumgen von Mosthae ke
Ahch der Eree ke viele:, was Regilie-

rrng betrifft, mlch. Die Krice nahm tmmer-

Hin durch pbrans parentes Handels strukiu-

reerter Frodulte auf OTC-Markten Sub pri-

srie-Se grenl) thren U prring

= [e auferbdreiche Handelsaktivitdten
aef micht recuikerten Mdarkten meisen da-
her, wie der Mame schon fa g, re gilert wer-
clén.

~Der Mame Dark Pool' spricht auch niche
unbedigt liF eridhte Tran: parensan Brde-

FLAGER. .
=Dar Hancdedn avf bt re glterten Marik-

ter geht an der Rea batrtscha  und damit an

peregelten Miriten/Borien vorber”

+ ACE und such Erste Group greffen Hohet

dar Deutsche Bank an

747 Mis. Eure Umsatr mit Osterreich-
Altien reichten der Deutc he Bank im Auguet
fiir die Nz, 1-Posiftion unter den Handek mil-
glisdern an der Wisner Borze. Im Seplember
packts man bei der Deuteche Bank sinen
Wert von 176 Min. Eure, aber das bed sutete
trotedem nurFang 7 Im neumten Monst 7012
refehte g2 alio nicht Fum siehenten Monats-
=ieg. Desn: Die FCE schaffte im Seplember
2012 einen Wert von 326 Mio. Eure eine Mis.
mehy ak die DE. Den grossten Sprung nach
vorne marhte die Erate Group, die um rund
45 Prozent suf 106 Mis. Evre rule ghe und da-
mit Rang § fir 2ich in Anspruch mimmt In
Summe gab es v=. Augiet ein Flus von mely
als B00 Mis. Euroauf 3 167 Mis. Fure, wei-
te thin ot et Fetailbroler unter den Top 10
zu finden Gespannt darf man sein wie 2ich
Eepler mit Heuling Foman Fizenechenk b he
Personalia rechie Spalte) kimftig einreihen
wird, Eine gewizze Belebung izt jedenfalls
eindeitig sichitbar wnd das ist gut 20,

= fuzatrliche irische Virtuosist — ein May-
ket Maker fily den kompletten ATX
Wirtu Finsneis]l Ireland Limted nahm mit
Z1. Seplemhber als erster HandeF feiloehmer
aus Irland dem divelten Handel am Esazza-
markt der Wismsr Horze auf. Virfu =t 1m

Handel am Fazsamarkt 2oy Teilnshme & m
Eigenhandel mit Wertp apieren fiber das slek-
trondse he Handek system XETEA® berechiigt
lnd st als mittelbarer Abwicklungsteil
nehmer [indirelter Abwicklungs beilne hmey
fiber einen General Abwicklun gsteilnshmer)
am Abwicklimgessystem fir im Handel am
Eazzamarkt gechinezene Geschifte tedl Vir
tuistin der Market Maker-Obersicht awd der
Bigzebome page bereits bed den 20 ATX-Us
terne men o i getragen (moch Zumtabe] =t att
Amag der Wechzsl wollzag sich im AT rum
September-Verfall) Tne gesamt sind 59 aus-
landis che Marktteilnshmer als Mitglied an
der Wisner Borze !'I.l._!,ﬂ.l!.‘.'.ﬂl. Hach Land ern
geordaet nmmen die mes ten Mitglied er ats
GroEbritannien [15) Dewtzchland [19) wnd
Frnlreih (7).

v Hurrsichte Osterreichs Remierune blibt

unter wenigen echten FTS-Fans

[He ldee einer Finanziransalktionssteler
wird derzedt sy won finf FTFStasten wnder-
aii#t . Bo well 2o weltsieltig Ledder iot Oz.
teryeich i diesem OQumitett der Eurrsichiigen
an vorderster Front dabei. Femeinsam mit
Dewtzchlamd, Frankreich Belgien und Portie
Fal. Fir eine vers tarkte Jusammensyhedt sind
meun Livd oy pidig.

* Paysonalia' Vieles nan e Brakarn

Die grizzten Verbnderwngen hat ez zsit
dem Frchheft I bed den Brokern gegeben. So
izt Wollgang Sie gl-Cachedenier zeit Anfang
T ober mic bt me by Viors fand won  broker t®.
Jliveltanls ge a1* wisderim 2oll ab Anfang
Z003E als Aweige telle der AR hank Minchen
mit der Fendrale in Salr e g wnd den acht Fi-
lialen in Osterreich titig sedn was rur Folge
hatte, dass das langjsbrige Gesicht des Un
termehmens Ernst Huber, bereifs Ende Juli
seinen Vorstand sveraity abgegeben hat wod
i1 die Chefetage der DAR 2owe 1n den Aul-
sichizrat der diveltanis ge st gewscheslt izt
Auch beim deutschen Broker Flatex den die
Oaterreicher ja ehenfalls gut leonen gab es
eine Botation: Vorztand Falf Miller i=t per
Anfang Oktober ausgeschieden der binftige
A prec hparfner fir die Berelche Marlsfing,
Eund ene eryice und Vertrieh 1=t DNrk Fiethe
der friher ua auwch fir brokerjet tAtg war.

Hach kaapp 253 Jahren o Vorztand der CA
Imms Al endete daz Mandst von Wolfhard
Frooaeald am 305 2012, ey zcheidet aus der
A Imme ave. Bed Lenring gikt es mit Stepha-
mie Eriep sine peie IR Verantwortliche ihr
Hame 1=t Fuvor wa. als IR-fustandige der
deutzchen Mazterd lex A aufgetancht .

Eine vielversprechende Entwicklung gibt
&% hel Kepley Capital Markets : Thomas Eay-
lowts, Head fixr Dewtzchland wad Oater-
tedch hat das Teatn im Uien uwm Fwed belann.
teresichler erwetert. 5ot Anfang September
=t Roman Eisenschenk als Head of Austrian
Salez vor Orl, Luls= Stipkovich zeichne? finr
den Corporate Finswnes Hereich rustandig.
remeine am mit dem Fs-TTmCredil- Analyaten
Thomas Heulold formt sich da ein interes-
santer Flayer.

Anm . Der Ferzonalis- Teil wird ein Sich-
hef-Flepunld gemeinesnn mdl Parine s wird
Chri=fian Draszt] Comm ) in Kires die Flatl-
form | www finsnemarltfots at” 1s unehen,
da= pazst Fum Themas Personsls®

+ Bandemjssionen im Trend
Die Unternshmen kinnen sich disser Tage

giinstig hey Corporate Bonds reftmansisren

das wird 2tark in Aneprich genommen wie

auch Birgit Furaz beim CIR A-Day me-

fibrie . Beiden Bonds war viel loz, unter den

Hicht banken Emittenten waren ua.

die BIZ, conwert, Spar, Egger, OMV,

Cross und vosstalpine.



Fallbeispiel: Osterreich
als zweiter Heimatmarkt

Die Baader Bankist einer der graBten Handler osterreichischer Aktien in Deutschland. Nico Baadler
spricht Uber Austro-AGs in Munchen und kindigt ein grosseres O-Research-Universum an.

Hery Haadey e Haader Hamk 12% 28it Jah-
ren Mitalied der Wisner Biorse S5ie sind
aurch einer der grofiten Hinder won dster-
reichisrhen Aktyn v Deutschland Welche
Bedentuns spielt der osterreiches che Marks
Py Sie

HioBasdaey: Dhey o herme e e AL e o iy
f=t = fiir wne als in Mimchen anefzsiges Un-
e v heores — dey Fwelle Hemmatmarkt Wisn
1=1 von Minchen gensuso nab wie Frankiur
wmd o nehe 2 berreds e e Orle sryede hem
Sie von Munchen schaelley ale von Wisn.
Wir sind =tolr, ale einer der groften Hindler
oaterreichis cher Altienim Deudechlsmd swh
Nnit glied der Wiener Horze zuzein Im Fah-
men des Authave des Inves tment Banling,
b hens vy s b des Fezesre b Goterreichies ey

Al ien s fgen annees

Das war vor ziemlch genan einem Jahr mit
einem Resesrch-Team rund um Christine
Reitsamer Wie sind Sle mit der Positic-
nierung und der Wahy mehmwne im Markt
rufrieden? In puncts Analyssqualitit lis-
gen S ja gut, dies Basder Bank fihrt kure
vor dem 7isleinlanf beim AnalystAward®
des Borse Express” .

Baader: Wir sind mit der Wabraehmung
2o hr 2ufried en und freuen ume tiber sehy viel
positives Feedback vom Inves toven und Thiter-
mehmen Gefreut hat une dass wir betm j§lhe-
lichen Extel Survey', suf Basis siner weltwei-
ten Befragung von Investoren auf Flate rwel
fiir deterrelchische Alten gewihlt wirden
Das izt ein toller Ansporn Hir das gesamfe
Team dey Baad er Bank.

Daz Gesprach fir dieses Fachheaft Nr 2
fiih ren wir auf der Jahreskonferenr dey

ClLRA umd Sie Bomoen i rounds drekt
vion Lhrer ersten Haader I'nvestment Con-
faranca’ 1 Minchan loh haks haite voh
den C.LHA-Gazten sahy wal Pasitives ru
Ihrer Eonferenr gsahort Fassen Sie vial-
lex bt zellet Bitte Kurr rusammen was die
Intentrn hinter dem Event war? Der Ter-
mim 1=t ja mit dem Oktoberfest gquasi auf-
galeat

Bamder: Zisl solcher Veranstaliimgen war
und =t ez, Uaternelmen wad Invesboren
rusammenrubringen. Das izt gelungen.
Heredtz bei unserer srzlen Beader I'nges toment
Conference trafen 500 Vertreter awe beiden
Gruppen Fieameen Heben TNl erne he v -
prasentationen kannten wir bnapp 1 000Ein-
eelgesprache organizieren. Fir uwns war es
selhatverstandlich wneere osterreichisc hen
Tt e hoensiod en auf dieze Veranstal-
tung einyuladen was bed den Tnvestore n se by
gt sl

Ez habven 19 Gotary ée hiselos Thoterme b iat
in Minchen teilgenommen, Thr Research
Undverswm in Oeterveich wmfasst derreit
nach nicht 26 viele Thter nabmmen Eommb
da jetrt eventne]l mehe?

Baader Wir haben une sebr gefreut daszs
Zich bereifs hed der ershen Fonfemnr 159 Tha-
ternelmen aue Oslerreich pricentiert haben
Im Fezearch anslysieren wir derzeil bereits
elf gaterredehdas he THnde o ebrner . S vier wei-
P i G 2] 122 T Phavy o vl anh Wiy ve de v ke -
fristig die Coverage audnehmen

Ieh weill, dass es immer schwieris ist, 5o
etwas den Veranstalter ru fragen Abern
Welche nternehmen aus Osterreich ha-
ban sich besonders harvorgetan fseies nun
pach der Anrahl day One on-Ones adar
nach der Qualitét des Vortrags ¢ Wielleicht
hahen Sie ja auwch eine kKleine Anekdote fiir
mich parat ...

Basder Auwh die Fleimersn oo lerreic ae hem
Firmen prézenfieren sich zeit Jalkven pro-

& ]
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fezsigne]l mich internetionslen Iavestorem,
Dnterne hmen die einen Tag an der Fonfeyeny
teilnalmen hattenid B zechs bis achi Fin
zelgespriche Firmen die mehyers Tage suf
der Eonfereny verbringen konnten hatten
teihweize bis zu 15 Meetings.

Zurdek zum C IR A-Tag ich habe ehen
einem Panel rum Thems Research beige-
wiohnt Sie waren suf dem Podnim varfra-
ten Dem Thema Bershlanalysen standen
Sie sebr ablehnend gezeniber. Warum?

Baader: Bezahlte Aktien-Analyzen werden
von Inwvestoren in der Fegel nicht ern=t ge-
ety [t f it e Inve2boren erw e n

unabhhngiges Fessarch

Wie finanrieren Sie Ihy Research?
Baader: Als Investment Bank finanrieren
wir ume haupiteic hlich dber die Werdt papier-
me gige die fnetitutinelle Anlegey dher wns
thtigen aleo das Selinddymerltgese s
Erfreulich i=t natirlich auch, wenn wns Ua-
te melimens unde o i {hre Eigen: und Fremd-
kapitalivana btonen das Primbrmarkige-
schift einberiehen Eine Querfinanyierung
fiber Eved itvergabe oder Treasiury-Geschift
{24, anders ale bed Grofbanken v une nde bt
méglich da wir diese Arten von Gesclhaft
piehd betreiben

Abzchlielend Welche weiteren Pline wer-
Iolgen Sie s o tey yeichisrhen Mar o/

Baader Wir haben daz klare Ziel wnzere
Marldpos fion bei den dewds chen und Gater-
retehischen Al n weiter sy ubaten und der
fiilrende bkak Broker fir Alten sus den bei-
den Lindern ru werden ak Unternehmen das
=ich fiberwiegend im Bes ity umeerer
Familie befindet haben wir hisrzu .
auch den nitigen langen Atem.
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Wien ist von Mun-
chen genauso nah wie
Frankfurt und manche

osterreichische Crie
erreichen ole von
Munchen schneller
als von Wien.

Mico Bxxdler, Vorstanid

Von der BExader irvestment
Corfensroe irMonohern dinekt
zum G L - Dary in 'Wien = Os-
terrsich urd Deutschiandfor die
Boorler Bark imi Fokos
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25 Jahre S Immo an der Borse: Immobilien iliberstehen Krisen
Holger Schmictm ayr, Vorstand der S lmmo AG

Der Tag, an dem die’ Imnys (damak moch
Sparkazzen Imvanbilien Awlsgen AG) 158 7
das Segment der bbrze mantierten Imme
bilien gess = chaften hegrind ete ging als
Jschwareer Mantag® in die Geschichte ein
Der Dow Jones fel innerhall sines Tages
wm mehr ale 77 Prozent die Griode iy den
ey e Borze-Crazh nach dem Fweiten Weall-
rieg amd bis hete ety ten Zh Jalwe
spliter blicken wir md sindge turbule nte
aber auch aid sehy erfolgredche fedten am
Fapital- und Tmmobilienmarid surick
denen wir weder hel Gegen moch bel Rik
clemwing Won e v Weg abgelnmmen
v

Als wir uns 1555 endschied en nach O=1-
europa Fu gehen — wir hahen damak sin
Biragebsude inFrag gehawt - befanden
wir uns erneid m einer Flonier- PFosifion
Der Markt war b elanndes Termin die
Frejee medrig die Chancen uwnd gleicheed-
tig die Biziken hoch DHeser Heraie Iorde-
rumg haben wir ws mitviel Geduld wed
wachsender Exfabrimg gestellt Schrit I
Schritt haben wir newe Lander syzehlos-
sen gleichreity abey auch tweey i &in
gesundes stabiles Gegengewicht in den
& fa hlierten Karkten wie Deutschland veood
Caterrerh gesorgt.

o O itiw H Ak

Heute =t de 5 Inmo in acht Land sern
mvezteE . Wir konrent feren uns sl beste
Lagen m ETFHawpt=tddten wnd deutzchen
Kilhonenstadten. Iie Quabtst wnd d@ bretr
te Strevng wnseres Fortialios sind dahed

Der Tag unserer Erst-
notiz ging als schwar-
zer Montag' in die
Geschichte ein. Der
Dow wverlor 22 Prozent.

die Eckplefler wne sres Geschaftemodells
wnd die Basis 11 s tabile Extrage Entac hei-
dend fir unter erfolgmiches Hostehon sind
aber mcht Fulbstrt auch die Erfahringen
die wir im letz ten Vierteljahrhmd ert sam-

meln kennten wod die Leidencchadt di
Wit uneere thgliehe Arbeitsteclen

Sehwarre Montage wird ss ivmmer wis
der gehen Der Eapitalmarkt wid awch in
Zukunft Hohen und Tieden efdeben Erisen
werden kopmrmen wod wieder gehen  Aber
Ferade inturbulentens feiten entd ecken
viele Anleger Inwaabilien ak solides Tn-
ves tment . THes eigh oich bed une an srfalg-
rede hen Verkmufesrge bades e die 2um Teil
deutich b er dem letzten S trwerten 11e-
gen. Denn Imvmaobilen s ind wd bleiben s ta-
bile Werte und I'nvestments Fum mfaszen
Aud diss ey Hazis bliekt die 5 Iowns 2 holr aud
ihre Vergan genhedt wnd veller O pimismie
1n die Sulaendt

AE erzte bormennotierts ImmobiHe e
Inwrest e ntgesellochaft Osterreiche stebd
de 5 Immme AG zedt 1587 fir Exfalimg em
&= gewagenes Fogtfolis 2owie nachhaltiges
Wachatum THe styate gechen Kerne Fio-
nire der (resellzchaft=ind die Erste Group
wnd dis Vienns Insuranee Growp, 2wel dey
FroBlen Finaned wostleisher inder Begon
De 5 Ions Al 121 s Wobne | Bive-, Hotel-
i Geae bub Y aiwivvnbilien i Cate e b
Dedachland Techechien derSlowaled
Tngam Froatisn Fuminenwsd Bulgrisn
1nare stiert.

10 Jahre 3 Banken Osterreich-
Fonds: einmal Himmel und zuriick
Alois Wogerbauer, GF 3 Banken-Generali KAG

Mach exalktzebn Jabren ak Mana ger sines Oz lerveich- Altienfonds bleibt fir mich berilg-
lich Liguiditht ein ¥lares Fazit— sinmal Himmel wnd zuric k. Gestartet im Jahy 2007 als
noch eineamer Rufer inder Wikte Getrisben von der 0= teuphoris und siner Wels von
Liguiditht zu neuen Markthichats tinden Erniehtert iber die visl 2u schlecht gored ste
aber 2o wichtige Rolle efnes Fapitalmarites und bonetant sinkende Ligudditst im Jate
7012

Do jetzt 72017 sind die Aktienmirite aller negativen Meldungen rum Trotz im Flue
Vislleicht hat die Fenaizsance der Abtie gemd e begonnen — und leiner hat = bemerkt.
Unter der schlechieon Liquidit s leide n Trader, Hindler Fir einen Fond smens ger, der 281
ne Have sufgaben macht und strstegisch denlt, hat sich mer einee verindert: Man muss
von seinen Ober- und Thntergewic btungen mehr denn jo fberzeugl sein Manbmucht Zait
wm reine wnd raverukommen Und inFolge dessen kann man die Meining nieht zweimal
pio Wocke sndern Man wird 2um Strate genl

Langfristige Analysen bestitigen dass gerade in Hyuddithts schwache n Markten d e
Markte iz ns abnimmt - wnd damit dieChance suf 0uwperformance War Punimmt.
Infereszant wnd eigentlich verwundelich j=1 dass aber gerade jetzt dis Zahl der mutigen
Stocle Pleker abnimmd und die Zahl der Tndescnae hbaver Funinmi?) Dabed 1=t gegen In-
desmachbannichls snrFowenden — aber My wenn man's dem Kunden such f-l._! Ohes
aber legitim {2t altive” Gebibhrenzuverlangen fir passives” Management &1allerdings
schon sine andere Frages.

Fazit: Erfabrens Marktteilnshmey wem en 2ich siner schischteren Liguid #4t anpassen
- auch wenn e frgerlich iot. e gmEe Gefahr izt aber folgende Gelingt es nicht hisy
eine Verbess srung am Birzenplate Wien herbetr ifiihren dann werden wir weiter unsem
Bewertungen mae hen - und dann am Ende der Analye etnen Ligudd #ét=abechlag einrech
nen Dass Wiener Altien wm 75 Prozent glnetiger sind ak der Festder Well, wird dann
ledd ey zum Daue istand! Selbat wenn die Qualitst der Unternshmen besser ist als im

Rezt der Welt .

In Zelten schwacher

Liquiditat muss man von
seinen Uber- und Un-
tergewichtungen mehr
denn je uberzeugt sein.

KESt-freie Einlagenriickzahlung
filr Privatanleger attraktiver
als herkémmliche Dividende
Christian Wilplinger, Wirtschaftsprufer/Steuerberater Deloitte

Etwas, das fur Privat-

anleger Charme hat,

kommt bei in Oster-
reich borsennotierten
Unternehmen in Mode.

Die Einls genriickrahlun g sehednt bed i O terredeh hérse nnntie den Thterneh men Iang-
samn in hode 2ulommen [Hes hat fir Privatanle ger folgenden Chaymns ' Thech e

Einls genrickrahlung kinmen private Altionks Aveschittungsn von Eapitalgessl.
schatten pimdchst) einkommens steuerfre] bez® hen wnd =paren sich die bed Dividenden
anfallende FEST Steuerlich gelten Einla genriickzahiun gen nimlich als VerbuBerung.

Im Ergebmds konmmt es dabed 2u edner Verndnderung der Anzchaffim geler ton 1m den
Betrag der Finlgenrickrahlung Die ppateren) steusrlichen Falgen sind davon ahhngly
ab die Ante e verduEsring der neuen Beateusrun g von Eapits lvermo gen unterliegt d h
wann die Alten erworben wurden [Sonderregeln hes tehen fir Beteiligungen von 1 Fim-
Fend gder melr).

Beim  Althestand” das sind Aktien die vor 112011 erworben wurden fibren ab 2012
dureh gefithrte Einls genrickrablungen ru keiner Stewerpflie b Obwohl die Einls genriel-
rahlien g edne VerfuBening darstellt efdisse i den Althes tand 2ot TO17 atewsried

Fiarden Heubsztand® desind Abfen dienschdem §1.17 2010 erwarben wurden hat
die FBedultion der Anechaffungzlosten einer ab Z017 durchgefibrten Finls genrickzsh-
hung et bei Verkaud des Titels adgrind des héheren VerfuBe nings gewinnes eine Ste
erpflicht (EESY) zur Eonzequeny. Die Einls genrickrahiun g bringt damit sime Steusrstun
dung Dies gilt allerdings mer solange die Einlsgenrie krablung meht die Ancebaffungs-
In ten dherateigt Bed Dhers tedgen der Anscleffom gelosten it sdne sofartige Sleiesr-
pilicht e

Im Ergebmis f=1 i Privatanleger die Attraltfvitht einey Finls genrickrahlung groBer,
wenn Aktien Fum Abhestand gehoren wid 2omit niemak Steuwsrplicht sindritt Aber atch
bed nach dem 31.12 2010 erworbe pen Tieln lann sichen langfri=tiger Steve = hmdung.-
effelt ergeben sodass privatenInvestomn mit piner Einl genrickrahlung wohl jd entalls
el Fraied e bereitet wid




Fallbeispiel: Immofinanz
und die Privatanleger

Der Talk mit CEC Eduard Zehetner und Konzernsprecherin Sandra Bauer fand kurz vor der HY
statt. Kein Unternehmen ist so dahirter, dass Privatinvestoren thre Stimmrechte ausuben.

Die Eampagne Hutren Sie IThr Stimm.
rechtl Ez geht um Thr Vermégen® auns
2011 hat letztendlich zum IVA-David ge-
fibrt 2012 machen Sie die Aktion wieder,
Was habean Sie veranderty

Eduard Zehetner Ich glaube ez war eine
Erfolgeatory, die wir nach 2017 fort gefihrt
haben Da uwnd dort haben wir natirlch ge-
lernt. T'nd es 151 1m rpweiten Jahy sicher auch
einfacher man braucht den Hanken nichi
mlles mew 2w erkliven Wi suesten da nicht
Zehy Vie] verdndern

Sandra Bauwer: Was wir analog 2um Jahy
2011 gemmeht haben izt daz Mailng an yumd
65000 Privatanleger. Wirwallen informieren
wio wir stehen haben wisder einen Folder
produeiert damit man einen Therblick be-
konnnt Tharin e ben wir netirleh sich wie-
der wuf die Huupt versammlung hin g wissen
Zehetner Es gibt sine Vertrehmgzméglich-
kit einerzedts durch die Semper Constantis
well wir dort wiele Frivatanlegerdepots ha-
ben anderermeits durch denIVAmit Rasinger
und Frap weil man sich Mer unkompliziert
verireten mssen lann THe Kosten fragen wir.

leh mbchte noch mal auf de 55000 Adves-
sen eingehen Wirklch physisch per Post?
Bauer: Japer Fost — rusdizlich rum Folder
haben wir im Mailing die Einladung 2 HY
am & Olfober und das Stimmrechrechis
iibe rtra gung=formulay inkhidisrt. Wi wollen
e= Privatanle gernso etnfach wie méghchma-
chen ihreStimmrechie susruiben
Zehetner Leider erreichen wir nicht alls Pri-
vatanleger, e2 mis sten 15 000 me by 2ein Wir
ke es ja morliber dis Banlen s el n
der Baiffels en-Sektor 2pielt her leider nicht
mit, abwohl wir das Mailing zur Verfigung
stellenwnd die Eosten ersetzen.

Bauwer: AuFerdem haben wir aber auch ber
die Mead jon mit siner Eampsgne zur Stism-
recheave ibung ol geriden das =pricht Fu-
shtrlche Leuts an

Im Verjahs waren 1t [hren Angaben 3200
private Anleger mit einem Alktienls pital
von knapp 04 Mio. Eure vertr sten das war
i Vear. to-Vesr- Flue von 380 Prozent, baro-
gen anfdis Anzahl der teilnehmenden Pri-
vaten und von GO Prozent berosen auf das
vertretens Eapital Stejmerungen méglich?
Zehetner Steigerungen sind immer maglich
einfach deswe gen weil 2c hon Belannt hedt da
{2t beim zweiten Mal Natirlich £t der Heu-
igkeitawert nicht mehr 2o grof wis im Jahr
pine Aber wir werden diese Aktivithten auch
{n Zuluedt wettexfihren

Und wie groll war das Projelttenm insgs-
samty Tie viel Parsonan mmzmgehwn—
dan? Im Web hat sich anch sinjmes getan
Bawer: Wir machen das #u 2weil. UIII, rich-
g Was im Vergleich pum Jahr 2011 new
iat it eine vallig dberarbeitete Micyosite
im0 Wb . Ankimdigen konnen wir auch einsn
Privatanlegerevent, der 261l moeh in d s em
Geschsftsjahr = tattfind en im Frihjahy 7013
Das genave Eonreptsteht noch meht aber es
20l ein wenig in Fichtung Messesthnde ge-
hen wo die sinreloen Assetllassen erllirt
werd en Damit die Privatanleger aue b sinmal
#in G efiih] belnmmen was wir im opemtiven
Geschaft machen damit das nieht ales auf
einem =6 abs tralten Level statt find et

Spannend Wir sitren in der Trophy
Im olilie der Immefneny sm Wisnerber s
Weardan Sia dan P!i'l.ﬂ.tﬂ.‘ﬂl!g,!! ayvant hijar
marhen? Z B im Eino unten?

Bauer: Ja eventiell auchoben im 35 Stock
das komnd gans daraul an wie grof das In-
teresse sein wirnd Das werden wir dann s hed
dien Aneld wngen sehen

5

Zehetner! Wir haben Mer untertage viels
Optonen vielkicht sin Mezchen Sightzeeing
oben dazu Event unten

Hauer: Ez Pﬂ.‘n.‘.-il‘.'l‘t immer mehy Austausch
- ein wichtiges Signal an den Eapitalmarit:
g B iber uwneeren Company Blag. Wir sind
an einem Diakyg interessiert und stellen wns
auch kritEchen Themen Teh glaube, sz wird
{mmer sthrker i diese Fichiung gehen

Vor einem halben Jahr haben wir daven ge-
sprochen dass 40 b 45 Prozent der Imme-
finanz Anleger Private sind Hat sich daran
etwas gekndert Threr Meinung nach?
Zehetner HNein das ist immer soch richtg.
Daz izt eine Grozse wie Elagenfurt inetwa.
Bauer: Wir mae hen ja sweh imwmer Sh e ol
deg-IDs.

Was steht im Schlussquartalnoch an bei
Immofinanz? Dass Sie bei der Gewmnmesse
dabel sind habe £hzelesen ..

Zehetner Ja wie jedes Jahy Stand phes Star
des Stund ¢ und Podiumedizlussisnen um
Anleihenmarkt und ru Immebilieninvest-
merts.

Bauer: I'm vergangenen Jaly hatten wir gules
Feedback., Herr Zehetner hat sich einen hal-
ben Tag den Privatanlegerfra gen gestellt.
Die Privatanleger konnen das katm fazzen

Osterreich i=t aleo klar die Nr. 1 bei den
Privaten, das ist aufgrund der Geschichte
des Uaternebmens klar Gibt es eigentlich
ein Faeites Land, das sich schon langsam
aufbaut, beispislsweise Deutschland? Hisy
haben ja einime Birselriefs mit den Wan-
dalanleihen gutes Timing bewiesen nnd ge-
nerell notier en die Tmmebdlen- Wertpapdere
jadort phher beim HAY ...

Zehetner: Deutschland f=t noch nicht 20
sichibar, wir sind einer 2 periellen Minder-
it helannt Viels Hiuptlings der deutschen
Fondsmans ger itren |a auch in London Aus
der Immoeast- Zeit hahen wir einige osteu-
rophizche Fonds, die bel uns investiert sind
Wir werden mit hoher Wahrs cheinlichbeit
et Listing an der Warschawey Boras haben
Altue]l gt e um die Beststigung der recht-
lichen Fahmenbedingungen rum Beizpiel
b wir mit Englisch als Spmehe auskonmen
weildas fir die Geschwindigheit bei Adhee-
Meld ungen wichtig i=t oder wie das Awe-
:tieg:‘.teuﬂu- s chan

Vielleicht noch ein kurres Wort ru Ameri-
ka, Sie haben ja vor einem halben Jahr das
ADR-Listing sestartet wed waren erst Mitte
September wisder auf Roadshow. Wie sind
Sie ufriedan?

Zehatnay Fealisficherwsizs muss man
sagen dazs das noch wnmerkbar =t Aweri-
karer blicken nicht nach Ostewropa derzedt
Mug efn pasy Spezialeten schauen iber den
Tellerrand Wi hatten eine Telefon lon fore ny
fiber 212t Austris mit pwel Morgan Stanly-
Fonds mave gern einey gaisuropiischen Ty
sprungs, der andere war ein Inder Das findet
man hifig Auswanderer aue 0= teuropa in-
teress eren sich doch fir die Helmatregion

(212t Austria” interessiert mich gensuer;
wie 1=t das melanfen

dahatmay Fir uwne i=t Tlat Ave i = ehy wic-
Hig, nemlich O terreich wnd O steurspa bel sn-
gloamerilmne chen Invesioren Fu veranbern,
Dabei haben wir auch gelernt dazz Mitter-
lehwey ein Hatien Branding'-Projelt betreibt.
Daz war infereszant Feine Tnlerlagen es
wird nier geredet

Bater: 715t Austris gihtes num ein Jahr, pizt
kommt Schwung in die Sachs, Im Oktober
bommen newm fir une relevante Meimengs-
hildner paeh Oaterreicl

o Pl L e o e v el o )

Zehetnay Ich glaube ez miss such jeder
Partner disse Geschichie lawfend prometen
Wir planen das stand srd nsEig ein aber ins-
gezamt ginge mehy Man kennt das ja: Erst
wenn man ebwas zelber nicht mehy hoyen
llﬂ.'lﬂl.' bemerken a2 die anderen, Jech halte
die Initiative fir sehy gut Ez muss was ge
tan werden Wir promolen ja e er eigenes
Geschaft Die Frage bei 212t Awetria war, ob
man das durchhslt Es gibt j auch birzen
noterte Tnternehmen die kein Osteurapa-
Geschift haben wnd trotedem bed 212t Aus-
trim dabed sind Dieses Problem hat dis Im-
mofinany nieht

Undein genereller Aushlick?
Zehetner Polen und Thchechien werden als
Lind gy, i denen ven inves Herem sollte, ge
nannt Aher generelli=zt grobs Vermeicherimg
brgl der Eure- und Banlenkrize da. Oztew
ropa wird derzedt nicht als Wache tumsregion
wahrgenonmmen [He Fonds haben generell ed-
ne noch sehr medrige Abtienquote. Wenn dex
wirtzchaftliche Aufs chwung, wenn Wae be-
tum kommi, geht das aber alles von selbat.
Dariiber hinaus Pdnresn wir als Imnodinene
nur versuchen verninmfltige Ergebnizze Fu
machen mehr Cashflow zu generieren wnd
die Dividende ru erhéhen Ich war vor weni-
gen Thgen in Beneluo - Ameterd sm Ten Hasg
wnd Briizzel beidissen Leiten wie 2 B ING
hatte fch einen ganren Tizch voller Fonds-
manager, die beiwne engagiert sind MAV izt
klar, zichert nach unten ab, aber ez geht in
erster Linde um Dividenden und Abtienriick-
kiufe Bei Immebiliensltion geselloe haften
gibt o2 jn ein rentrales Problem vor allem
in Richtung Amerile und der City. Fir dieze
Immbilienleute st alles etn REIT - ein Real
Eztate Investment Trust. Die verstehen das
Geschifamodell einer Inmobilisn- AG micht,
die zeitlich unbegrenst iher das Eigenkapi-
tal verfigt und nach Verlsufen immer wis
der refnvestie st und nicht in finf Jahren das
Eigenkapital wisder zurickzahlen miss  Man
lazzt sich auf unzer Geschsfts modell wcld
wirklich ein. Matirlich binnen Tmmobilien
whternehnen Felne Innevalionen wise 2 H.
Apple prreugen aher wir 2ind a1l Beztmnd
ausgerichiet izt Und jed ey Fond omane ger ex-
zahlt mir, was zu tunist

Wie die Tatsar he daes jader Fusshall Team-
ehef fat

Zehetnay Gensy, Thad I?!I!ﬂ.'l.l.ﬂ.!_‘.- war in der
Indue trie mieht b leh Wenn ichals RHI-CFO
Dinge wie Leistungakontrakte oder Foboter
erklast habe wirde das o akzepliert.
Bei den Immobilien eflirt miv pder,
was ich arders msehe s all.

y
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R aktien
= forum

Eduard Fshsirier st fur Prvatar:

e gerwin gredfbaner Unieomehe
marslenker Uind e suoht dis

Irtwrakiion. im irbersew spricht
o achuberinsthubonslle, ds
ihm sagen, wieer seren Job
arders machen soll. Und Lber
che |t 2 st Ausina

Saroira Baver istbei der Imamo-
firere fur des Shmimine o=
Projeid zustandig. Nun plant sie
siren Event fur Privaanieger




Fallbeispiel: Re-IPO, eine
osterreichische Spezialitat

Im Rahmen eines ,Cafe BE"-Roundtables fur den ,Borse Express” war Zeit fur cie Spezialfrage
zur Trendgeschichte \Re-IPC". Lerzing machte es erfagreich vor. Jetzt kommt die Uniga.
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Wollpang Magka (Maeka &
Pariner), GortherArner (Erste
Groupd, Thomas Neuboild

| Kimpler.

Roland MNewsith | Salos Alpha),
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Ende Seplember trfen die Bome Wien Exper-
ten Gilinther Artner Erste Growp) Wallgang
Mate/ks Matejka B Partner) Bernd Maurer
ECE) Thoma: Heuhsld Fepler) wod Eoland
Heuwirth Galus Alpha) den Autor disses
Fachhefts zu sinem O rfalsaie blick eine
gute Gelegenhedt fir einen zchnellen Re- IPO-
Wod rap

Das Themas Re-IP0 ist bei Lenzing sut
gelanfen di Unige kommt jetrt auch sahr
friih mit der Re-IP0-Ansage Meinungen
- gln Tread?

Roland Newwirth' Das Themw it positty, die
Fealitst zeigt aber leider gegentedligs Dings
sishe BIWT Ich sehe auf Sicht rwei Jalre oher
Squeeze Outs Ich zehe die Uniga als Eaul-
empfehlung fir Mutige

Istdas e Spekulation auf sines verstirkte
Eapitalmarktprasens?

NHewwirth' Die Unigs war nie sine ginetige
Verzicherung von der Hewertung her, die
Alktie 12t altuell illiguid . Die Hoffaung, die
g gibt izt die HoMaung atd den Faiffeben-
konzern wnd den neven Uniga CEQ Andreas
Brands tettey, das Dnternes hmen in der Profi-
tablitht u verbes sern THe Eonstellation kann
jamuch zo sein dass statt einem Re-1P0 ein
Eﬂ!ﬂt!‘l.’lﬂ-]‘.!il!_ kommt. Daz Bemiihen sines
Fe-IPOs izt abs clut in O rdmeng, Man mies
aud Talamse schane n Das IP0 wirde abgezagh

ewel Wochen spater wurde es wieder pro-
biert Wenn die Borzen mitepielen wnd awch
sonet alles passt sind auch bei Uniga viele
Fonstellationen drin Strategizch &1 viel mig-
lich Re-IF0isteime gute her= chrift.

Bernd Manrer: Lenring izt einm iollez Fa-
radebaizpiel fur allez wasz iy Re-IFO=
gilt, daz {2t ja eine neus Wortkreation.

Izt das eigentlich sine éterrreichisehe Sa-
che? Wenn man googelt, findet man nicht
viel Unige und Lenring dominieren darm
auch die Istanbul-Eapitalerhshung von
DeECo ..

Maurer Fe-IPO Hlingt pedenfalls heszer als
Eapitalerhibumg Lenring war ehen das Pa-
rade beiap el

Anch de Vienna Insurance GYoup war da
Hole-Kodel, nur hat man ez damals noch
micht Re IPD genannt ..

Maurer: Die Unigs hat aggressiv gesete-
te Zele vom Freefloat und der Markei Cap
wiare die [Fodgs nach sine i Fe- [P0 28 b inde-
reszant Man hat avch sehr frih gesagt was
man varthat Hoffen wir uwnd schaien wir, ob
das =0 Vappt.

Ginther Artmer. Das Thems Fe-TPO bed dex
Uniga hat daru gefihrt dass die Alte mal
gesunken jof weil man sich die Beweriung
mihey angecehen hat e Alktie i=f immer
deutlich her dem Fuchwert gelegen aud dem
altue]len Hiveanw i=t es aber zueiner falen
Bewertung gekommen Leider sehe auwch ich
Borseriekrige immey sthrker BIWT, Pank]
ETM, daru Altienyiellbule Doz At ensn.
Febot wird imwer Feiner Wiy werden fibher
Monate sehen dazz das Angebot 2inkt, hei
gleichreitig =ted gender Hachfra ge kawn es
positive Eurseffekte geben. Unlga muss ich
sagen Ieh finde ez wiklich toll was gezagt
wirde alz Eine Heg i2t e zu fridh .

Weiters Eandidaten ¥

Artner Fvenhel Agmns da nmessten wir die
Coverage wegen ITiquiditht eins tellen  Agra-
na i=t ein grosses wad gubes Thatersshmen
das bonnde ich iy gud wrstellen

Welfgans Matejka Vom Thems Fe-IFO stelle
ich iy vor, was inemem Thaterneh wen vor ge-
ben mues, damit 2o etwas pasziert. Wenn Ban
ken kein Geld geben und der Fapitalmarld sagt
ek gebe eo div scbon wenn du dich Sndeyet
i Fway langlietiy daws Hwde teh dae gut.
So gesehen j=t das Thems Thadga ein Fositives
und g 2olte fir dis Mutigen gar micht mehr 2o
wiel Nt erfardern Auch weitere Kandidaten
kann men suchen indems man scheut, wes
Frobleme mit der Finsnejerumg e bnmmt.

Alss Farit Die Unterscheidung rwischen
Eapftalkrhshung und Re-1P0 ist verschwdn-
dend Aber vem Marketing her ein
Riesen- Unterschisd Uad Fine Uni-
qa gehirt in den ATX




Fallbeispiel: Red Bull
wiirde auchin N.Y.gefallen

Tim Schafer ist US-Korrespondent zahlreicher deutschsprachiger Medien. Beim Treffen im Wiener
Café Stein spricht er Uber die Telekom, Red Bull, die Banken sowie relaxte und offene Milliarclare.

Tim, wie man deiner Website  winw tim-
schasfarmaedia com”™ antnahmen km,
triffst du in New York immer wiedsr we-
sentliche Persdnlichkeiten wa binichda
bei Guy Wyser-Pratte hinzensehlisben, vor
rahn Jahren hatte dis AUA den Einsties
Wyzar.-Prattes in ainer Aussanduns baju-
balt, lamge war er leider nicht an Bord Nun
g,EIEIE]l' e Eommt man Fu dasan Eh.'l!EII.,
seit wann Met Du journalistisch thtiz?
Tim Schifer Iehbinseit melr ale rehn Jah-
ren Finasny|ournalist 2006 binieh nach Mew
Yerk gegangen wedl der Markt dovt am span-
pendaten £1 Man tAft dort such die grizsten
ummd :pam:-n:l:tr.-n Ingmes boren, E= i=t mlafiv
einfach mit Leuten wie Guy Wyser-Pratte in
Eontalt ru treten O bwobl der Marld =0 grees
i=t, 12t e= doch eine klaine Cammunity. Viel-
ledcht gibt ez 2o 16 b 20 einflue sredehe Mil-
lisrdre, und diese sind in der Fegel den Me-
dien gegentber recht sufgeschlossen - mehy,
als das in Ewopa der Fall ist. Hun, ez gibt
ein pasy Profi-Anlk ger, die schien = trild aud
die =tvengen Fegulavien wad meiden gemerell
die Presze Ich sehreibe aie dem Finans vies-
tel dn Il o o $ir europhische Medien ua
fikr die Bire am Sonntag in Deutschland das
Borzenportal www finsaren nel das Wirt-
sehafteBlatt in Osterreich oder die Birsen-
brisfe Prinr Global, Frior Geld' wnd  Frisr
Borse' Das zind im Grunde meine groften
Eunden Daru mein Hog.

Jetzt rum dsterrerhischen Aktienmarkt Du
hast dich ja im Vorfeld unseres Talks ein
ey wmahort

Sehafer Czterreich iot eine Misehe fernab
der Wahrne hmung, das sagen die meisten.
Obwohl das eigentteh such fir Dewts chland
git Mlanmuss schon sagen dass greeze Tha-
terne men ate dem deuts chep mehigen Fawm
Aufmerkeambeite probleme haben Trotzdem:
Du hast puver die | Teidfeljhger’ angespro-
chen wie Guy Wyzer- Pratte. Fir zolche Leute
izt der Wiener Markt hochinteressant. Oder
auch Carlos Slim Da splelt einfach rein dass
der Markt micht 2o tranep arent izt und die Be-
wertungen daher giine Hger sind.

.. Jim Rosers nicht ru versessen der hat
ja Wien iber haunpt war hgekiist seinerreit
in den Achtzizern Daru einmige Pensions-

I A

fonds, deren Stakes an Osterreich- Aktilen
man immer wieder in den Bloomberg-
Filings sieht.

Schifer: Genaw Ez it ja zo, dazs zich im
,Dow Jones 30 jeder alles ancieht Wien int
Tl g g e ndd eelt das dod Sy Sperialisten
infereszant Carlos S5l ez H. 1=t @ helannt S
Vahe Investing, der decktzich gern bed Groes-
IonFernen ein wenn disse 10 die Erise bom-
men, Das hat er wa, beider New York Times
gemacht hat Geld eingebrachi war aber
B h ein &l ver [eines ior. Nt dem reichaten
Manm der Welt 1w Hintergrund geht einfach
melr. Dasz gledche ist etz bed der Telekom
Aletris passiert die 21 @ hoch verschuldet.
Iehdenke Slim wirde sicht phgern Merauch
Eapitalerhihungen entocheidend mitrudya-

[

Slim wird als Friendly Investor” wahy me-
nommen in der Community, lege ich da
i a7

Schifer: Ja er wolersiwimi zo weit ich das
well Lkeine feindliehen hernsbever-
suche Ery hat ein gudes Hind chen 11 mit el
Eapital aie gestattet. In Hew York rechned
mandamit dass erim suropds chen Te ke knm-
Markt grmss mitmi=chen wird, ass er schon
ednd ge O pporenithten stwa in dem Hied orlan-
den wahrgenommen hat Lann man @ nech-
lezen Da konnte noch viel mehy oo men.

Und sonst?
Schifer: Fed Bull wire ein Riezenthema
das gefisle besonders den Profis an der Wall
Street. Da whre auch etn Dual-Listing Wisn/
Mew Yorkzehy spannend Ein Fed Bull-IFO
hitte wohl etne Ahmliche Aufmerk=amieit wis
Jenes von Faceboak nur i=t Red Bull halt ene
solidere Geschichte Iehbabe inmeinem Blog
immer daver gewarnt, in Facebool Aldisnzu
gehen die Bewertung war ahewrd hoeh Red
Bull wikrde mir wirkleh gut gofallen - Ensrgy-
drinle, Foffetn Eaffee das zind gunr grosse
Themen, der Fons um nimm? weltwedt 21

Die Telekom und unzer langjhhriges
Wunzeh-1P0 Red Bull haben wir sagespro-
chan fum Hest des ATX 1=t dir da atwas
aufpefallent Tu besuchet ja ke wed da Eon-
farenzen ..

Schafer: Ja auwf Branchenbonferenzen
z H. Bankenlonfe remren frifft man sl die
borzenmotierten dzterreichi=chen Gross-
hanben Grumd=strlehie)es on dass de Amie
intereasjert sind wenn es wm Banien geht.
Dw eryeieht erstaenlich Fletnes el Sufmerl-
sambeit 2B Bankenstieuern in Osterreich
wod Uagars Daru die Eritil dazs der Steu-
erzahler an der Bettung der gaterreiche chen
Banbken mcht mi edney Ferd ite bete il gt wie-
de Das Interssse an i e sdhemen §10s der
Sicht der Ameribaner hat hingegen leider ab-
Fenommen Trendthemen an der Wall Street
zind Thorneround-Stores Doddenden wed Ge-
dild-Inarest e nds & 1s Carlos Slim. Der steigt
Janicht i ein halhes Jahy ein THe Trader
sind draussen Daher gehend® Borsenimes-
ze rurick auch bei Euch in Osterreich wie
lch irover wied e lese

D haet dlie h bed dir Deutschen Vereinizung
fiir Finsnranalyse und Aszet Mansgemsnt
[DVFA) ak Aktienanalyet aushiden lazen
Lust, auch ssterreichische Unternehmen
i analysisren?

Schifer: Aber ju doch So stwas interess it
mich inmmer

In Jzterreich izt Barahlresearch ain
Thema Analysierst du gratis?

Schifer Ja. lch als Journalist ver-
lange natirlich kein Geld von den .
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So wird aus lhrem iPhone lhre Bank.

Erladigan Ska mit Raiffasan ELBA-maobd ala Bank-

gaschafta sichar und baguam am Smartphona:

» Komtestand einsahan

« Umnsatziibersicht Kreditkartan,
Waertpapiordepots und Sparguthabean

« Mobile Uberweisungen

« BankAutomaten- und Banken-Suche uvm.

Und mit dar graties Raiffesan Maing Bank®

Fhona-App kinnan Ske zusdizich:

+ Zahlscheine scannan und online bezahlen
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