IRIPETRUSADVISERS

ql“"»\_’. £ e
,, i ==
. Sy |
Unternehmerisches : -‘*’i

Investieren statt Kaufen
und Hoffen

-

Marz 2017

Ansprechpartner:
Oliver Skutil

skutil@petrusadvisers.com
+44 7738 713 495



Petrus Advisers

IBIPETRUSADVISERS

1

2009 gegrundet, ist Petrus Advisers ein in London regulierter Fondsverwalter mit 14 Mitarbeitern aus 7 Nationen

Unternehmerisches Investieren: ,Kein Kaufen und Hoffen” nach eingehender fundamentaler Analyse, kampfen wir um
das Geld unserer Anleger und kaufen gute Aktien (long) und verkaufen Unterperformer (short). Wir setzen uns dabei
aktiv mit Management und Aufsichtsrat der Unternehmen auseinander, wo noétig auch offentlich

Unsere Interessen sind lhre: Wir sind selbst mit mehreren Millionen Euro investiert

Investment Strategie
Fokussierung auf den deutschsprachigen Raum (DACH) und Kern-Europa
Konzentriertes Portfolio
Starker Fokus auf Risikomanagement, keine kleinen Unternehmen (small caps)

Long/Short-Fonds mit Netto-Exposure in der Bandbreite von 30-100%

7.5 Jahre Track Record mit einer Rendite von 15% jahrlich (Gewinn nach Spesen) bei einem verwalteten Vermogen*
von ca. 150 Mio. €

Seit August 2015: Unternehmerisches Investieren erstmals auch im UCITS- Mantel mdglich — stabile Rendite mit viel
geringerer Volatilitat

* Inklusive ,Managed Accounts”.



Streng vertraulich

UCITS-Investmentprozess
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® Alle Teammit-
glieder tragen
aktiv zur Gene-
rierung von ldeen
bei

® Systematisches
,Value”-
Screening

® Unser
Beziehungsnetz

® Das Ziel-
universum sind
borsennotierte
Mid-Cap-
Unternehmen
(Marktkapitali-
sierung 1-
5 Mrd. €) in
Kontinental-
europa

Verstandnis von
Geschaftsmodell
und Finanzzahlen

Zusammen-
fassung zur
Bewertung

Zusammen-
fassung der
Katalysatoren

Meetings mit dem
Management
und/oder
Telefongesprach
mit IR

Telefongesprach
mit mindestens
zwei Analysten

Gesprache mit
Branchen-
experten/
Managernetz

Operative Due
Diligence mit
Unterstitzung
durch Experten

Eigener
,Business Case”
und Finanzmodell

8 Personen stimmen

ab

Der CIO und der
Head of Activism

haben ein Vetorecht

Die Aktienauswahl

wird normalerweise

in zwei oder mehr

Bewertungsmeetings

besprochen

UCITS-Position

Kernposition

Bis zu 9,5% des Portfolios

,conviction”-Positionen (mit
Uberzeugung vertretene
Positionen) mit oder ohne aktive
Einflussnahme durch Petrus
Advisers

Halteperiode 1-3 Jahre

Trading-Position
Bis zu 3% des Portfolios

Basierend auf umfassenden
Researchanalysen

Keine aktive Einflussnahme durch
Petrus Advisers

Halteperiode 3-6 Monate




Systematische Arbeit an Ideen: Kauf und Verkauf

IRIPETRUSADVISERS
Investitionsentscheidungs-
Trichter Petrus Advisers Arbeit Prozess
. ® Industrie- und Themen basierte Sreens
Screening
® Wert fokussierte Screens
300 — 400 ® Expertenrunden ® Herausfiltern des relevanten Universums
h / Jah an moglichen Investitionen
Unternehmen / Jahr ® Investoren-Konferenzen

Deep Dive

100

Unternehmen / Jahr

Active

Case

5-10

Untern./
Jahr

Analyse von Markt und Geschaftsmodell
Management-Treffen und/oder IR Call
Netzwerk Checks

Calls mit Experten / Beratern

Petrus Advisers eigener Business Case

Arbeit mit internen/externen Experten

Petrus Advisers Sicht auf Strategie und
Verbesserungspotentiale beim
Zielunternehmen

Treffen/Diskussion mit Management
und/oder Aufsichtsrat

® 5 - 10 Conviction Entscheidungen
(Uberzeugungspositionen)

® 30 - 50 Trading Entscheidungen

® 2 — 5 Unternehmerische Investitionen



Unternehmerisches Investieren vs ,,Activist Investing*“
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® Ausgangspunkt: In beiden Fallen ist der Fokus auf substanzstarke Unternehmen, welche schlecht ge-managed
werden und deshalb sub-optimale Finanzkennzahlen aufweisen:

Umsatz-/Gewinnwachstum hinkt hinterher
Bilanzstruktur ist optimierungsbedurftig
Unternehmens-strategie und/oder —struktur nicht klar oder verbesserungswaurdig

® Unternehmerisches Investieren: Ist eine auf Europa angepasste Strategie, die ihre Ziele konstruktiv und
landesspezifisch umsetzt

® Petrus Advisers hat die notwendige langjahrige Erfahrung im deutschsprachigen Bereich sowie in anderen Teilen
Europas wohingegen US-Aktivisten meist opportunistisch agieren

® Erfolgreiche Beispiele unserer Arbeit: Flughafen Wien, conwert/Kommunale Wohnen und Braas Monier

Wir sehen eine attraktive und wachsende Chance, unternehmerisch in Europa zu
investieren und so uberdurchschnittlich Werte zu genieren




Unser Team
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Klaus Umek Till Hufnagel Wijnand Donkers
Managing Partner Head of Activism Industry Adviser
® 2009 Grunder von Petrus Advisers ® 14 Jahre bei Goldman Sachs ® 6 Jahre CEO Deutsche Annington
13 Jahre bei Goldman Sachs ® ebs, Oestrich-Winkel ® 22 Jahre bei British Petroleum (BP)
WU Wien, HEC Paris, LSE and University of ® Erasmus Rotterdam, William E. Simon School of
Chicago Business in Rochester
Michael Sieghart Alvier Almeida Dr. Leopold Wieninger
CFO, Head of Risk Head of Research Industry Adviser
® 12 Jahre bei Deutsche Bank DWS ® 9 Jahre in Banking ® 40 Jahre in Commodities trading und Real Estate
® WU Wien ® Catolica Lissabon, London Business School ® Grinder von AHB Backwaren
WU Wien
Oliver Skutil Carlota Seladas Jan Hanzo Eva Kast
Associate Head of Trading Risk Manager Head of Operations
® WU Wien ® Nova Lissabon ® Karls-Universtitat Prag ® ESC La Rochelle, Regensburg
Zdenek Fetters James Crombie Connie Neumann Wolfgang Huber Daniela Vavercakova
Analyst Associate Compliance Operations Operations
® Karls-Universtitat Prag ® London Business School,

University of Queensland



Strictly Confidential

Schluss mit Geld verlieren: Petrus Advisers SSF
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1) Nach Abzug der Verwaltungsgebiihr und der erfolgsabhédngigen Vergiitung. Preliminary performance per 24.03.2017.
2) Euro Stoxx — Gesamtrendite.

3) Eurekahedge Europe Long Short Equities Hedge Fund Index.

Quelle: Bloomberg, Petrus Advisers



Investieren und gut schlafen: Petrus Advisers UCITS seit Auflegung -

geringe Schwankung
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1) Performance per 24.03.2017.
2) Gesamtrenditeindex (enthélt Dividenden).
Quelle: Bloomberg, Universal 8



Streng vertraulich

Fur welches Produkt entscheide ich mich?
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Petrus Advisers Petrus Advisers

Special Situations Fonds UCITS Fonds

® |[ch investiere 100.000 Euro am Stuck ® Ich mochte mit einer kleineren Summe Petrus

) Advisers testen
® |ch suche hohe Ertrage und akzeptiere

vergleichsweise hoheres Risiko ® Mir ist es wichtig die Petrus Strategie mit

_ _ gro3tmoglicher Sicherheit zu verbinden
® Ich habe einen Anlagehorizont >3 Jahre

® |[ch habe grundsatzlich einen langeren
Anlagehorizont, mochte aber dennoch liquide
bleiben



Haftungsausschluss
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Vorliegende Publikation wird herausgegeben von Petrus Advisers Ltd. (,,Petrus”), einer Gesellschaft, die durch die britische Financial Conduct Authority (,,FCA”) zugelassen
ist und durch diese beaufsichtigt wird. Die Publikation ist ausschlieBlich fiir professionelle Kunden oder berechtigte Kontraktparteien (wie von der FCA definiert) bestimmt.
Wertpapiere werden ausschlie8lich geméaR der Grundlagenvereinbarung (,, Term Sheet”), die vollstidndig gelesen werden muss, zum Kauf oder Verkauf angeboten.

Die in vorliegender Prasentation und etwaigen, zusatzlich zur Verfligung gestellten Unterlagen enthaltenen Informationen sind vertraulicher Natur und diirfen ohne vorherige schriftliche
Genehmigung durch Petrus nicht kopiert, anderweitig vervielfaltigt oder weitergegeben werden. Die in vorliegender Publikation enthaltenen Informationen und Auffassungen dienen
lediglich als Hintergrundinformationen, die keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit erheben und keine Anlageempfehlungen darstellen. Es ist zu keinerlei Zwecken zulassig, sich auf die in
vorliegender Publikation enthaltenen Informationen und Auffassungen oder auf deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit zu verlassen. Es werden keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende
Gewahrleistungen, Zusicherungen oder Versprechen gegeben, was die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der in vorliegender Publikation enthaltenen Informationen und Auffassungen angeht.

Anlageinformationen: Jegliche Kapitalanlage iber Petrus sollte Teil eines diversifizierten Portfolios sein und als langfristige Kapitalanlage betrachtet werden. Die bisherige Performance
sollte nicht als Hinweis auf die zukiinftige Performance angesehen werden, die nicht garantiert ist. Der Wert von Kapitalanlagen und die daraus erzielten Ertrdge schwanken, weshalb
Anleger moglicherweise den urspringlich angelegten Betrag nicht zuriickbekommen werden. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass kurzfristig erzielte Renditen
moglicherweise nicht den potenziellen langfristigen Renditen entsprechen, und sie sollten immer eine unabhangige Finanzberatung in Anspruch nehmen, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen.

Mit einer Kapitalanlage verbundene Risiken: Wechselkursschwankungen kénnen sich sowohl auf die vereinnahmten Ertrage als auch auf den Kapitalwert von Geldanlagen in
Auslandsmarkten auswirken. Wenn Fonds oder Strategien in rasch wachsende Volkswirtschaften oder in begrenzte oder Spezialsektoren investieren, kénnen sie grofReren Risiken und
einer Uber der des Markts liegenden Volatilitat ausgesetzt sein als im Falle einer Kapitalanlage in einem breiteren Spektrum von Wertpapieren, das verschiedene Wirtschaftszweige
umfasst.

Detaillierte Informationen kdnnen Sie schriftlich bei Petrus Advisers Ltd., 100 Pall Mall, SW1Y 5NQ); oder telefonisch unter 0207 933 88 08 (von 9:00 Uhr bis 17:00 Uhr von Montag bis
Freitag) anfordern, finden Sie aber auch auf unserer Website www.petrusadvisers.com. Telefongesprache mit Petrus werden maoglicherweise aufgezeichnet.

Vorliegende Prasentation stellt deshalb kein Angebot, keine Einladung und keine Aufforderung zum Vertrieb oder Kauf von Anteilen oder zum Abschluss eines Kapitalanlagevertrags durch
Petrus in Landern, in denen ein solches Angebot, eine solche Einladung oder Aufforderung nicht gesetzeskonform ist oder in denen Petrus hierzu nicht befugt ist, oder an Personen dar, in
Bezug auf welche die Abgabe eines solchen Angebots, einer solchen Einladung oder Aufforderung gesetzwidrig ware.

Anleger sollten sich vor einer Kapitalanlage in rechtlicher Hinsicht beraten lassen. Insbesondere sollten sie sich mit den mit einer Kapitalanlage verbundenen Risiken vertraut machen,
bevor sie eine Kapitalanlage tatigen. Die in vorliegender Prasentation enthaltenen Informationen sind nicht als Empfehlungen in rechtlichen, steuerlichen oder sonstigen Angelegenheiten
aufzufassen. Samtliche Informationen kénnen jederzeit ohne vorherige Mitteilung oder sonstige Veréffentlichung von Anderungen geandert werden.
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