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100 Jahre 7 exzellenter
Borsegeschmack

9.12.1919 - 9.12.2019

Aus der orginalen 40-Dollar-Aktie wurde
- bei wiederinvestierten Dividenden -
ein Wertpapiervermogen von mehr als

18 Millionen Dollar.

. und getrunken wird trotz aller Robots auch in 100

Jahren noch, also sind wir in einem fantastischen

_— ,CNBC fragte zum 100. Geburtstag an der Boérse, &~/ . Va%
9 was in 100 Jahren sein wird. Ich meine, gegessen & é’cg% W

Business mit riesigem Wachstumspotenzial®. Wer mehr Uber Coca-Cola in Osterreich erfahren

James Quincey, CEO Coca-Cola mochte: www.coca-cola-oesterreich.at
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,sViel Erfolg fiir die nachsten 100 Jahre. Und wer Coca-Cola-Aktien kaufen will,
tut dies am besten im global market der Wiener Bérse.*
Christoph Boschan, CEO Wiener Borse, lautet die Opening Bell fur die ndchsten 100 Jahre

e, ,Jim Cramer sagt, dass kein Analyst jemals enttduscht wor-
den ist, wenn er Coca-Cola empfohlen hat. Sehe ich auch so:
Coca-Cola war meine erste Aktie - hab sie immer noch - und
machte Lust auf mehr. Und nach einem Lauf gibt es fir mich
sowieso nur ein Getrank.”

Christian Drastil, CEO BSN

openingbell.eu
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Sehr geehrte Leserinnen, liebe Leser!

N\ christian@runplugged.com Join facebook.com/groups/GeldanlageNetwork Follow on Twitter @drastil

Coverfoto: UBM, BSM-Montage

uf diesem Magazi-
ne steht ,November
2019 drauf, obwohl
wir es erst Mitte De-
zember in die Dru-
ckerei schickten. Ich
hatte schon ofters
erklart, warum wir
das so machen: Das
Borse Social Maga-
zine ist ndmlich als Produkt zum Sam-
meln entwickelt worden (#gabb-Splitter
und offizielle Statistiken machen ca. 1/3
der 100 Seiten aus), und blickt man mal
in dltere Ausgaben, dann soll, wenn , No-
vember 2019* draufsteht, auch ,Novem-
ber 2019* drin sein. Und um ,November
2019“ drin zu haben, mussen wir den Ul-
timo und die offiziellen Statistiken ab-
warten, dann fertigschreiben und das
Produkt im Finishing Move an Drucke-
rei und spater Post tibergeben.

Ruhiges Jahresende zu erwarten.
Das heifdt im Umkehrschluss: Zu Druck-
schluss dieser Ausgabe kennen wir schon
etliche Dezember-Handelstage, und ich
lehne mich mal aus dem Fenster, dass
heuer borslich nicht mehr viel passieren
wird. Flir unsere Number One Awards,
die traditionell kurz nach Jahresende
vergeben werden, scheint schon etliches
fix, ein paar Sachen sind aber noch offen,
gerade bei den Topperformern kann im-
mer was passieren, aber S Immo und Wa-
rimpex haben beste Karten. Gute Karten
hat auch die UBM, dass der Wanderpokal
fir die langste Plustages-Serie (14 Tage)
im UBM-Office Silvester feiern kann.
Daran wird heuer niemand rankommen.

UBM. Und weil es auch borslich fiir die
UBM-Aktie sehr gut lauft, im Herbst zu-
dem noch der traditionelle UBM-Bond
(auch ans Publikum) platziert wurde
und wir noch dazu einen CIRA-Schwer-
punkt machen wollten, war ,aufge-
legt”, dass UBM unser Cover wird. Denn:
UBM-Boss Thomas Winkler war einer
der Griinder der CIRA. Ich gebe zu: Mir
taugt sein Blick (das wiirde ich mich bei
einer Frau nie ins Editorial schreiben

trauen), und wenn ich fiir einen Film ei-
nen CEO casten musste, dann wiirde ich
Winkler wahlen. Da ich zudem schon in
den 80er-Jahren als Mitarbeiter der da-
maligen Erste Osterreichische SparCas-
se-Bank einen Investmentfonds namens
EKA Bond im Filial-Produktangebot hat-
te, der von unseren Marketing-Exper-
ten mit dem Slogan ,,My Name ist Bond
...EKA Bond" beworben wurde (fand ich
damals, glaube ich, als einziger lustig),
fihrte ich die Bond-Versatzstiicke fir
das Cover zusammen. Ich finde, es passt.
Und Thomas Winkler ist ja wirklich ein
Bond-Spezialist. Christine Petzwinkler
hat im Cover-Interview mit ,Bond" vie-
le Facetten herausgearbeitet.

AT&S. ATS&S, das wiederum ist die
Aktie der Stunde an der Wiener Borse.
Wir haben ein ,Problem“ mit CEO
Gerstenmayer, denn seine Interviews
halten nicht bis zum Redaktionsschluss.
Schon zum 2. Mal zog die AT&S-Aktie,
kurz nachdem wir eine Performance
ins Magazine geschrieben haben, um
mehr als zehn Prozentpunkte weiter
nach oben. Damals, 2017, schrieben wir
,50 (per)cent” (wieder eines der von mir
ach so geliebten Wortspiele) auf's Cover,
und als das betreffende Magazine in
der Post war, waren es bereits 70 (per)
cent. Den Rapper ,50 cent” gibt es, ein
,70 cent” ist nicht bekannt. Ahnlich war
es diesmal, die Aktie ging von 17 auf 18,
auf 19, iiber 20 Euro ..., all das, wahrend
Christine Petzwinkler das Interview
fertigstellte. Solch ,Problem"” ist freilich
gerne gesehen. Schon, dass die AT&S-
Aktie immer wieder derartige Phasen
hinlegt.

Marinomed. Von der Aktie der Stunde
hin zu einer der Aktien des Jahres: Ma-
rinomed - Uber sie berichte ich im aktu-
ellen WIENER auf einer Doppelseite (re-
dundant auch hier) - der Neuling gefallt
u.a. auch Wolfgang Matejka sehr gut. Ich
finde es toll, wie das 1. Jahr verlaufen ist,
man hat ein feines Going Public hinge-
legt und versteht sich auch auf das Being
Public. In Summe eine Aktie, die ganz

Frohe Weih-
nachten, liebe
Leserinnen!

Ich hoffe, Sie
hatten ein
gutes Jahr mit
uns und an der
Wiener Borse. In
der kommenden
Ausgabe wer-
den wir grofie
Veranderungen
kommunizieren.

Christian Drastil

Herausgeber Borse Social
Magazine

boerse-social.com
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nach meinem Geschmack ist, das sage
ich auch als ,Fan" der Valneva, als sie
noch Intercell hiefs bzw. der Evotec. Die
Branche ist natiirlich extrem vielfal-
tig und nicht immer einfach, wie aktu-
ell die Sanochemia mit absehbar trauri-
gem Ende vorfihrt.

boerse-sozial.com. Themawechsel:
Da es auf absehbare Zeit keine
gscheiten Habenzinsen mehr geben
wird, steigt auch in der DACH-Region
die Lust auf (in der DACH Region)
Lexotische® Wertpapiere wie Aktien.
Freilich ist diese Lust mal eher
informell, denn so wirklich trauen
tun sich die wenigsten, obwohl es
langfristig ja keine Alternativen gibt.
Aber ein Blick nach Deutschland zeigt:
Es ist wieder mal die Politik, die den
Finanztransaktionssteuer-Irrweg
zu einer Strafsteuer flr privaten
Aktienbesitz machen will, SPD-Mann
Scholz ist die Promotion-Greta dieser
Steuer, die Dbereits Scholz-Steuer
genannt wird. Sozial ist das nicht,
wenn man den Blirgern alle Kandle
der Altersvorsorge zumachen will. Ich
finde das eher asozial. Daher bin ich
auch stets schwer angeschlagen, wenn
mich Leute auf mein Produkt ,Borse
Sozialmagazin®“ ansprechen. Das war
nicht die Idee, eher Social Media und
Social Kanéle aller Art. Wenn ich dann
in Gesprachen mit der Branche iber
das ,Sozial mit z“ vs. ,Social mit c*
spreche, gibt es meist Geldachter. Aber
dann kam auch ein sehr gescheiter
Sager aus Deutschland: ,Das passt
schon, Christian, sagte mir Matthias
Hiippe von HSBC Trinkaus & Burkhardt,
»die Borse ist ja wirklich sozial, weil
sie jedem erlaubt, sich an Firmen zu
beteiligen und von den Gewinnen zu
profitieren.”

Reich werden. Ich finde, es ist ein klu-
ger Sager, ich werde ihn auch in mein
Buch, das den Arbeitstitel ,Wie man
an der Wiener Borse langfristig reich
wird" hat und 2020 in der edition a er-
scheinen soll, einbauen. Darin werde
ich anhand der nun schon knapp 18jah-
rigen Geschichte unserer volltranspa-
renten Real-Money-Veranlagung zei-
gen, wie man das eben machen kann
mit dem langfristig reich werden an

boerse-social.com
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Die Borse ist sozial, weil sie
jedem erlaubt, sich an Firmen
zu beteiligen und von den
Gewinnen zu profitieren.

Matthias Hiippe, HSBC Trinkaus & Burkhardt

der Wiener Borse. Sehr wenig ,Sprint*
war dabei, viel ,Marathon®, wie es auch
Borsechef Christoph Boschan in einem
seiner Claims gerne verwendet. Das
perfekte Beispiel dazu haben wir auf
den Seiten 2+3 dieses Magazine, 100
Jahre Coca-Cola an der Borse, es war
eine grofde Ehre, dass wir Coca-Cola
Lgenehmigterweise” mit dieser Dop-
pelseite iberraschen durften. Mit den
Coca-Cola-Facts von 40 Dollar auf 1.8
Mio. Dollar kann ich nicht ganz mit,
aber von 10.000 auf 106.000 ist auch
nicht so schlecht. Ab Anfang 2020 wird
ein taglicher Screenshot des Depots im
#gabb zu finden sein, und ich werde
Zertifikate und auch andere Produk-
te beimischen. Es ist das finale Kapitel
fir das Buch und ein wenig eine Ab-
kehr vom ,sich mit dem ATX verglei-
chen wollen, das wird weiterhin die
Aufgabe des wikifolios ,Stockpicking
Osterreich” sein, das Bestandteil des
Depots wird.

Vorarbeiten mit Zukunfts-Beispiel.
Dieser Tage bin ich mit dem ,Alles Her-
richten” fiir das neue Depot-Setup be-
schaftigt. Da geht es u.a. auch um ei-
nen Ubertrag innerhalb zweier Depots
in Osterreich, und da muss ich schauen,
dass nur ja keine KESt anfallt. Und weil
wir ja mit PwC-Mann Rudolf Krickl ei-
nen Steuerexperten im Magazine-Au-
torenkreis haben. wurde er von mir
genau zu diesem Thema interviewt.

Das ist auch die Richtung, in die es
gehen wird; ich hab mir vorgenom-
men, alles, was rund um das Depot pas-
siert, zu erkldren. Und freilich wer-
de ich mir auch eigene Zertifikate bas-
teln, das geht ja schon bei einigen Emit-
tenten. Ich freu mich drauf. Eventuell
nehme ich sogar den einen oder ande-
ren Sparplan rein, dann kann man gut
schauen, wie sich was entwickelt hat
und wie und wo sich Cost Averaging so
oder so ausgewirkt hat.



Kleine Wiinsche ans Christkind. Die
Frage nach den Wiinschen ans Christ-
kind ist natiirlich ein saisonaler Klas-
siker. Wenn ich fir den Kapitalmarkt
denke, dann wiinsche ich mir zunachst
eine Regierung, die dem nicht so feind-
lich gegentibersteht, wie dies friithere
Regierungen taten. Dazu konnte man
zB rasch aus dieser ,Koalition der Wil-
ligen" rausgehen. Die ,Willigen" sind
jene Lander, die die Scholzsteuer oder
Ahnliches wollen, Osterreich war da
immer vorne dabei mit Ansagen. Fir
mich vollig unverstandlich. Echt. Insge-
samt wiinsche ich mir weiters, dass die
zunehmende Tendenz im Geschaftsle-

Wie in der vorigen
Ausgabe verspro-
chen: Launch von
boerse-social.
com/karriere mit
,Coolen Jobs hei
Borsenotierten”.

ben, auf Fragen keine Antworten zu be-
kommen, nur eine temporare Erschei-
nung ist, weil einfach allen alles tiber
den Kopf wichst. Fiir Uberforderung in
MIFID-Zeiten gibt es Verstandnis, fir
schlechte Kommunikation nicht. Denn
es muss ja Spafk machen.

Die Privatanleger. Und dann liegt mir
auch noch die Sache mit den Privatanle-
gern am Herzen, daist - wie auch unser
Privatanleger-Autor Gunter Luntsch
immer wieder schreibt - vielen Unter-
nehmen die Lust auf Kontakt vergan-
gen, vor allem HVs seien zum Forum
fiir Selbstdarsteller geworden. So sagt

BORSESOCIAL\V ARKETMAKER

etwa WU-Professorin Susanne Kalss:
,HVs werden immer mehr zweckent-
fremdet und dienen als Plattform fir
Selbstdarsteller bzw. als Ankiindigung
von Klagen oder Sonderpriifungen
bzw. sogar als Einladung zum Verna-
dern.” Ich kann da nicht wirklich mitre-
den, da ich keine HVs besuche, aber als
Luntsch-Leser fiihle ich mich da gerne
hinein. Ich denke auch, dass es auf ei-
ner HV wirklich ,dirty“ zugehen kann.
Letztendlich schatze ich die Begehren
der ,Kleinen“, man darf aber auch nicht
vergessen, dass die HV-Besucher unter
1 Prozent der Osterreichischen Privat-
anleger ausmachen. Die meisten agie-
ren unsichtbar von daheim aus. Man
darf also nicht alles in einen Topf hau-
en, wir leben in einer komplexen Welt.
,Habt euch lieb!" ist also ein Weih-
nachtsappell. Viel Lesespafs und Nut-
zen sowie schone Weihnachtsgeschen-
ke wiinscht

PS: Eine ,Ex" von uns ist ins Wett- und Casinogeschdift eingestiegen. Mit der ,Ex“ mei-
ne ich unser Fotoportal finanzmarktfoto.at, das wir vor Jahren in photaq.com umgetauft
haben, die URL stand zur Disposition und gehért jetzt of fenbar einem Wett- und Casino-
anbieter. Dazu ein Steilpass an Wett- und Casinoanbieter: 2020 sind schéne Sport-Grofs-
ereignisse, mag wer unser Partner werden? Ein dffentliches Wettdepot hatten wir schon
mal 2002 bis 2003. Ist gut gelaufen. Aber warum haben wir finanzmarktfoto eigentlich auf
photag.com umbenannt? Nun, es gibt dort auch Bildermaterial von anderen thematischen
Schwerpunkten wie Sport. Und da haben wir - leider - erlebt, dass viele Leute ihre Fotos
nicht im Finanzmarkt-Umfeld haben wollten, photag war hingegen wurscht ...

SIE ZEIGEN SICH GERNE IN OSTERREICH, SIEHE BOERSE-SOCIAL.COM/GOBOERSEWIEN
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BORSESOCIALCOVER

Im UBM Development AG
Headquarter sprach UBM
Vorstandsvorsitzender Thomas
G. Winkler (iber Bond, Pipeline,
Aktie und Strategie.

10 boerse-social.c




TRANSPARENZ,
KONTINUITAT
UND TRACK
RECORD

Die im ATXprime notierte UBM Development
AG machte zuletzt mit dem schnell platzierten
120 Mio. Euro-Bond, mit der Milliarden-Pipeline
sowie den guten Gewinnaussichten und neuen,
kommenden Rekordjahren Schlagzeilen. Wir
sprachen mit CEO Thomas G. Winkler iiber die
Hintergriinde des guten Flows.

Das Bond 006-Cover dieser Ausgabe be-
zieht sich auf die sechs Bonds, die die UBM
seit 2014 begeben hat. Wird man im kom-
menden Jahr von Bond 007 sprechen kén-
nen?

Thomas G. Winkler: Ich dachte, diese Zahl
ist schon besetzt. Im Ernst: Wir gehen 2020
davon aus, dass es eine Fortsetzung ge-

ben wird. Am Bondmarkt sind wir ja schon
so etwas wie ein Household-Name. Das ba-
siert auf unserer Transparenz, der Konti-
nuitdt am Kapitalmarkt - auch am Fremd-
kapitalmarkt - prasent zu sein, und auf dem
Track Record. Es gibt keine einzige Anlei-
he von uns, die nicht erheblich tGiber pari no-
tiert. Fiir uns bedeuten die Bondemissionen
einen enormen Wettbewerbsvorteil, weil

wir uns dieses Kapital aufnehmen und als
Mezzaninkapital in unsere Projekte einbrin-
gen konnen, und das zu einer Verzinsung
von drei Prozent oder weniger. Konkurren-
ten, die nicht an der Borse notieren oder am
Kapitalmarkt prasent sind, bezahlen zwi-
schen acht und zwolf Prozent. Das macht
dann schon einen riesigen Unterschied aus.
Das ist der Return, den man fiir die Transpa-
renz bekommt.

Der im November begebene Bond war in
nur eineinhalb Stunden beim Maximal-
volumen von 120 Mio. Euro platziert. Wie
schafft man das?

Dieser Sieg hat viele Véter. Es ist die einge-
spielte Zusammenarbeit zwischen dem Fi-

boerse-social.com

11



BORSESOCIAL

nanzvorstand Patric Thate und unserem Investor
Relations-Team rund um Anna Vay auf unserer Sei-
te und dem Bankenkonsortium auf der anderen Sei-
te. Und die Fremdkapitalgeber setzen auf uns auf-
grund unseres Track Records sowie des Vertrauens,
das wir geschaffen haben, aber auch aufgrund der
Aftermarket-Performance der bisherigen Bonds.

Wer hat gezeichnet? Mehr Institutionelle oder
Private?

Von den 75 Mio. Euro, die zum Umtausch bereit ge-
standen sind, ist ein Drittel getauscht worden. Das
waren uberwiegend Privatanleger, denn die ur-
springliche Emission hat sich an Privatanleger ge-
wendet. In weiterer Folge haben wir ein ganz granu-
lares, iiber Osterreich hinausgehendes Buch gehabt,
auf das wir sehr stolz sind. Das auch sehr gepragt
war von Institutionellen Anlegern.

Die Verzinsung ist von 3,125 Prozent beim 2018er-
Bond auf nun 2,75 Prozent gesunken. Ist der Boden
hier erreicht?

Wir haben die Fristigkeit unserer Finanzierung
viel mehr im Fokus als den letzten Basispunkt. Ich
sage immer, wir sind in einer Branche, die in Pro-
zentpunkten denkt, und dann macht es nattirlich
auch fir die Anlegerloyalitit keinen Sinn, den letz-
ten Basispunkt herauszuquetschen. Vom Risiko-
aufschlag her, den die UBM bekommen hat, der
also ganz unabhangig vom Zinsniveau und vom ab-
soluten Kupon ist, haben wir uns erheblich verbes-
sert. Da sehen wir, dass wir mit einem Risikoauf-
schlag von 240 bis 250 Basispunkten am Boden der
Box angekommen sind. Vielleicht sind noch, auf-
grund der Qualitat unserer Bilanz und der Projek-
te, 25 Basispunkte moglich. Eine Hoffnung, dass es
dariiber hinaus geht, haben wir nicht wirklich. Wie
das allgemeine Zinsniveau und der Mid-Swap sich
bewegen, wissen wir alle nicht.

Sie haben zuvor schon die Wichtigkeit der IR-Ta-
tigkeit erwahnt. Als Mitgriinder des Circle Inves-
tor Relations Austria (C.I.R.A.) ein Schwerpunkt
fiir Sie?

Investor Relations ist fiir uns sehr wichtig. Wir ha-
ben uns das so aufgeteilt, dass das Fremdkapi-

tal vom CFO Patric Thate betreut wird und das Ei-
genkapital, also die Aktionare, von mir. Ich kom-
me ja aus der IR. Und habe das von Anfang an genos-
sen und immer spannend gefunden, das Unterneh-
men in seiner Gesamtheit darstellen zu konnen. Ich
bin mein Leben lang am Kapitalmarkt tatig, und das
muss man mogen, sonst macht man das ja nicht. Ich
bin Giberzeugt davon, dass man aus jedem Investo-
rengesprach etwas lernen kann, man muss nur ge-
nau genug hinhéren. Es muss aber jedem auch be-
wusst sein, dass man im Wettbewerb um Kapi-

12 boerse-social.com

Wir spielen in
einer neuen Liga
und streben nicht
nur einen, sondern
mehrere Titel an.

tal steht, und daher ist es wichtig, bei den Investo-
rengesprachen schnell zum Punkt zu kommen. Wir
sind mit einer hohen Kontinuitit bei den Investoren
und nicht nur, wenn wir Kapital benétigen. Und um
auf die C.I.R.A.-Griindung zu kommen: In Deutsch-
land gab es ja damals schon den DIRK (Anm.: Deut-
scher Investor Relations Kreis) und so haben Cari-
na Lafite, friher Investor Relations bei der EVN und



UBM CEQ Thomas
G. Winkler, Head
of IR Anna Vay

ich, ich war damals bei Maculan, die Idee geboren,
uns auch in Osterreich zusammenzuschlieRen, um
unser Gewicht zu verstarken. Es ist dann mit Ger-
hard Bachmaier von Wienerberger und Doris Ko-
nigsberger von der Brau AG ein Nukleus entstanden,
den wir Circle Investor Relations Austria genannt
haben. Und wie man heute sieht, ist etwas Grofzes
daraus geworden.

Die UBM-Aktie ist in diesem Jahr gut unterwegs
und liegt year to date mehr als 30 Prozent im Plus.
Da kann man zufrieden sein.

In diesem Jahr sind wir zufrieden, wir sind ein Out-
performer im Vergleich zum ATX. Und man darf,
wenn man sich die gut laufenden Immobilien-Akti-
en anschaut, nicht vergessen, dass bei uns Ubernah-
me- oder Fusionsphantasie keine Rolle spielen. Und
damit ist der Kursanstieg in diesem Jahr erfreulich.
Die Aktie bewegt sich in die richtige Richtung, ist
aber mit einem KGV von unter 7 sicherlich von der
Bewertung her nicht dort, wo man guten Gewissens
sagen konnte, sie ist fair bewertet.

Im Zuge der Prasentation der 9m-Zahlen haben sie
weiteres Wachstum der 2 Mrd. Euro Pipeline ange-
kiindigt. Wo geht es hin?

Um es in der Fufzballsprache auszudriicken: Wir
spielen in einer neuen Liga und streben nicht nur ei-
nen Titel, sondern mehrere an. Und so kénnen wir
auch mehrere Grofdprojekte verfolgen und abschlie-
en und miissen keine Wahl treffen, ob wir jetzt ein
Biroprojekt in Berlin oder ein Wohnprojekt in Prag
machen. Wir kénnen beides machen und beides mit
einem groflen Volumen. Wir gehen davon aus, und
darauf deutet unser hoher Cash-Bestand von iber
250 Mio. Euro hin, dass dieser Bestand in absehba-
rer Zeit abgerufen wird. Zwar kann man in unserer
Branche nicht immer auf Quartale hinsteuern, aber
in den nachsten Monaten wird ein diesbeztiglicher
Newsflow stattfinden.

Ein grofies Projekt steht in Miinchen an.

In Minchen Moosach, konkret in der Bauber-
gerstrafie, soll ein Projekt auf einem 3 ha grofRen
Grundstiick mit einem Volumen von mehreren 100

boerse-social.com
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Es gibt keinen Grund,

eine defensive Dividenden-
politik zu fahren.
Ganz im Gegenteil.

Thomas G. Winkler, CEO UBM Development

Mio. Euro entstehen. Wir sind in sehr intensiven und
konstruktiven Gesprachen mit der Stadt Miinchen,
die selbstverstandlich erkennt, was notwendig ist,
um den Standort, der fiir Arbeitnehmer als der at-
traktivste aller Standorte in Deutschland gilt, weiter
attraktiv zu halten. Wir haben die Baubergerstra-

e letztes Jahr eingekauft, um sie in einem Zeitraum
von drei bis vier Jahren einer Umwidmung zuzufih-
ren und wir sind optimistisch, dass dieser Zeitraum
auch einzuhalten ist.

Die Projektdauer ist auch hinsichtlich Kapitalbin-
dung wesentlich. Gibt es hier Richtwerte fiir Sie?
Ja, die gibt es. Wir unterscheiden zwischen soge-
nannten Schnelldrehern, dem Brot- und Butter-Ge-
schaft und langfristigen Outperformern. Schnell-
dreher sind Projekte, die sich in zwei Jahren reali-
sieren lassen. Das heif’t, man kauft sie kurz vor Bau-
beginn, wie zB die Siebenbrunnengasse von der S
Immo. Hier ist auf der Development-Seite nicht viel
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zumachen, aber in der Umsetzung schon. Die Brot-
und Butter-Projekte dauern in der Regel ca. vier Jah-
re - von der Akquisition bis zur Fertigstellung. Da
sind schon Genehmigungen, vor allem die Widmung,
vorhanden. Und dann gibt es noch die langfristi-
gen Outperformer, wie die bereits erwahnte Bau-
bergerstrafie in Miinchen, von denen wir ausgehen,
dass sie Outperformer sind, wo eine Widmung bzw:.
ein B-Plan noch ausstandig sind. Diese Projekte dau-
ern Uiber vier Jahre. Bei jedem Projekt haben wir ei-
nen konkreten Umsetzungsplan, um nachhaltige
und kontinuierliche Ertrage und Cashflows zu gene-
rieren.

Sie haben des Ofteren bereits betont, den Biiro-Be-
reich, der jetzt etwa mit 15 Prozent in ihrem Port-
folio gewichtet ist, auf ca. 30 Prozent erh6hen zu
wollen. Der Fokus soll dabei auf Wien und Berlin
liegen. Warum gerade dort?

Etwa 40 Prozent des Startup-Geldes in Europa ist

in Berlin konzentriert. Die Wahrscheinlichkeit,

dass dieser Prozentsatz durch Events wie den Bre-
xit eher steigt als fallt, ist sehr hoch. Und das ist die
grofde Chance, die Berlin bietet. Und Wien ist als le-
benswerteste Stadt vielfach pramiert, bietet einen
attraktiven Mix aus Sicherheit, Infrastruktur, Frei-
zeitwert, Kultur und nicht zuletzt Schonheit. Des
Weiteren ist Wien vom geographischen Mittelpunkt
in Europa besser gelegen als so manch andere Stadt.
Und davon glauben wir auch nachhaltig profitie-
ren zu konnen. Darlber hinaus gibt es derzeit nicht
recht viele Biiroprojekt, die in drei bis finf Jahren
fertiggestellt sein werden. Auf der anderen Seite
gibt es aber Mietvertrége, die in drei bis fiinf Jahren
auslaufen, und Mieter - zB grofése Anwaltskanzlei-



en - sind gewohnt umzuziehen, um die Vorteile von
neuen Mietvertragen zu generieren. Und da wird es
aus unserer Sicht in Wien eine Liicke geben, die wir
versuchen zu nutzen. Es gibt in Wien gute Standor-
te flir modernen Buiroraum, aber ich bitte um Ver-
standnis, dass ich unsere Pldne nicht in den Medien
diskutiere.

Der Fokus der UBM liegt auf 12 Metropolen und auf
reinem Development. Soll das so bleiben?

Ja, das bleibt so. Wir sind ein Pure Play Developer,
also ein reinrassiger Entwickler. Und wir sehen un-
sere Projekte ausschlief3lich durch die Brille von In-
vestoren. Bei globalen Investoren ist es nun einmal
s0, dass man wesentlich mehr Uberzeugungsarbeit
leisten muss, wenn man in B-Stadte gehen méch-
te. In der momentanen Phase und Marktpositionie-
rung, die wir uns erarbeitet haben, miissen wir bei
der Lage keinen Kompromiss machen.

Was wir aber iberlegen ist, neben dem Hotel-
pachtgeschaft weitere wiederkehrende Einnah-
mensstrome zu generieren. Das ist auch eine Forde-
rung des Kapitalmarktes, und daher tberlegen wir,
unser Geschaftsmodell in diese Richtung zu erwei-
tern. Das ware aber nicht wieder zurtickzugehen in
die Bestandshaltung, sondern einen kontinuierli-
chen Einkommensstrom aus unserem Geschaftsmo
dell Immobilien-Entwicklung zu generieren. Man
darf sich diesbeziiglich Giberraschen lassen.

Darf man davon ausgehen, dass es auch bei der Di-
vidende ein positive Uberraschung geben wird?
Alles, was wir zum jetzigen Zeitpunkt sagen kon-
nen, ist, dass wir die Dividende sicher nicht kiirzen
werden. Unsere Dividendenpolitik ist gekennzeich-
net durch Kontinuitat und ist auch Ausdruck un-
serer Zuversicht hinsichtlich zukiinftiger Profita-
bilitdt. Nachdem wir gesagt haben, dass wir in den
kommenden zwei Jahren mit einem weiteren An-
steigen der Profitabilitdt rechnen, gibt es keinen
Grund, eine defensive Dividendenpolitik zu fahren.
Ganzim Gegenteil.

Im Sinne des beteiligten Managements?

Wir haben ein Aktienoptionsprogramm eingefihrt,
bei dem die Top 20-Fihrungskrafte die Moglichkeit
bekommen, am Unternehmenserfolg direkt zu par-
tizipieren. Das Executive Committee hat insgesamt
5 Mio. Euro in die UBM investiert. Das Aktienop-
tionsprogramm wird das erste Mal im September
2020 schlagend und stellt eine fiinfprozentige Par-
tizipation an der Wertschaffung sicher. Somit gibt
es eine Interessenssynchronisation, bei der das Ma-
nagement dem Geschaft nicht mehr Liquiditat ent-
zieht, als unbedingt notwendig, aber auch als Aktio-
nar an einer Rendite des eingesetzten Kapitals inte-
ressiertist. &
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WANDERPOKAL UND SMEIL-AWARD

Die UBM Development AG wurde vor kurzem gleich mit zwei
Auszeichnungen aus zwei verschiedenen Borse Social Net-
work-Initiativen geehrt. Zum einen erhielt das Unternehmen
einen Wanderpokal, der flir die langste durchgehende Plus-
tage-Serie eines ATXprime-Unternehmens vergeben wurde.
Die Aktie stieg 14 Tage in Folge. Der Wanderpokal steht im
Lounge-Raum der UBM, aber nur so lange, bis eine andere Aus-
tro-Aktie mehr als 14 Tage in Folge steigt.

Einen Smeil-Award gibt es fiir den UBM-Newsletter ,ubm ma-
gazin®, der regelmé&fiig ein ansprechendes Potpourri aus Immo-
hilienwirtschaft, Stadtplanung und Design bietet.

Ubergabe des Wanderpokals bei der Gewinnmesse, von links: Chris-
tian Drastil (Borse Social Magazine), Anna Vay (Investor Relations
UBM), Thomas G. Winkler (CEO UBM), Manfred Waldenmair (be-
public, siehe auch Seite 98).

| ¥}

Den Smeil-Award 2019 gibt es fiir den Newsletter ,ubm magazin“, der
sich den Themen Immobilienwirtschaft, Stadtplanung und Design
widmet. Im Bild: UBM-CEO Thomas G. Winkler und Christine Petz-
winkler (Bdrse Social Magazine).

boerse-social.com
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8 Seiten IR als
Vorbote fur
Regelmafiges

In der Coverstory dieser Ausgabe erzdhlt
UBM-Chef Thomas Winkler u.a., wie er an
der Griindung der CIRA beteiligt war. Und
wie im vergangenen Magazine geschrieben:
Die CIRA ist ein Essential geworden, die
Jahreskonferenz ist fiir mich das fachliche
Event-Highlight Nr. 1 im Borsebereich. Well
done, Elis Karner & Co.! Freilich ist das Ganze
nicht ohne Geldgeber moglich, und da ist seit
Jahren die Baader Bank aus Miinchen ganz
oben als Solo-Hauptsponsor angefiihrt. Ein
Danke auch von mir fiir diesen Support der
dsterreichischen Kapitalmarktkultur. Bei uns
laufen die Dinge ja anders als in Deutschland.
Wiihrend der dortige IR-Verband DIRK vor
allem auf Gesetzesinitiativen und (freilich
dringend benétigtes!) Lobbying bei der Politik
setzt (das tut zB auch der Zertifikateverband
DDV), sind die Osterreicher eher die Connecter
mit den Listed Companies, die Kooperation
ist intensiver, wie ich vernehme. Auf den
folgenden Seiten fassen die omniprdsenten
StudentInnen der FH St. Polten Highlights
der CIRA-Tagung zusammen. Abschliefsend
schreibt Ex-Baader-Analystin Christine
Reitsamer, dass die IR zur Kiir wird. Sehe ich
auch so. Und so schaffen wir im #gab,b nun
einen regelmdifSigen IR-Bereich. Gastinputs
auch von IR-Leuten erwtinscht! (DRA)

Nico Baader ist Stammgast in Wien und
Hauptsponsor der CIRA-Jahrestagung.
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EIN BEITRAG VON KAROLINE PECK, FH ST. POLTEN

WIE ESG DIE
INVESTORENWELT BEWEGT

Nachhaltigkeit am Kapitalmarkt weckte auch bei der diesjah-
rigen CIRA-Jahreskonferenz das Interesse der Besucherin-
nen und Besucher. Am spaten Nachmittag diskutierten die Ex-
perten Nico Baader (Vorstandsvorsitzender bei Baader Bank
AG), Ali Masarwah (Chefredakteur bei Morningstar Deutsch-
land GmbH), Wolfgang Pinner (CIO Sustainable & Responsib-
le Investment bei Raiffeisen Capital Management), Andreas
Posavac (Global Head of ESG bei IHS Markit), Georg Rogl (Cli-
mate Change and Sustainability Services bei Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsges.m.b.H.) unter der Moderation durch
Stephanie Kniep (Head of IR bei Lenzing AG) die aktuelle Ent-
wicklung in Hinblick auf ESG (E-Environmental, S-Social, G-Go-
vernance).

Nachdem im Jahr 2017 das Nachhaltigkeits- und Diversitatsverbes-
serungsgesetz (NaDiVeG) mit konkreten Reporting-Anforderungen
EU-weit in Kraft getreten ist, kommen viele Unternehmen um die
Thematik ESG nicht mehr herum. Insbesondere durch die Regulato-
rik wurden Unternehmen angetrieben, nachhaltige Aspekte in deren
Organisation zu integrieren und zu verbessern.

Grof3e Finanzdienstleister wie Blackrock, UBS oder Vanguard ma-
chen es vor - ESG-Kriterien werden standardmafiig bei Entscheidun-
gen fir Anlagen angewendet. So stellen nicht nur der Klimawandel
und demographische Verdanderungen neue Risikofaktoren fiir Anle-
gerInnen dar, sondern gleichzeitig zeichnet sich auch eine steigende
Nachfrage fiir ,Green Investments” ab. Es sei ebenso anzunehmen,
dass diese Nachfrage mit der Generation der Millennials auch wei-
terhin ansteigen wird. Investorinnen und Investoren fordern durch
deren Veranlagung gleichermafien Rendite aber ebenso aktive nach-
haltige Tatigkeiten.

Um diesen Herausforderungen gerecht zu werden, bendtigen die
Unternehmen sowohl eine umfassende Nachhaltigkeitsstrategie, als
auch ein ganzheitliches Daten- und Risikomanagement. Abgerun-
det wird das Gesamtpaket zur Implementierung der ESG-Faktoren
mit einem Extra-Financial-Reporting. Nur mit der Adaption des Ge-
schaftsmodells an die genannten ESG-Herausforderungen konnen
wirtschaftliche Risiken und Reputationsschaden vermieden werden.

Laut Georg Rogl von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft Ernst &
Young steht bei der Implementierung der ESG-Faktoren insbesondere
die doppelte Wesentlichkeit der Risikobetrachtung im Fokus. So muss
nicht nur beachtet werden, welche Risiken auf das Unternehmen ein-
wirken, sondern noch bedeutender ist, welche Risiken durch das Un-
ternehmen auf die Umwelt und Gesellschaft entstehen.

Fir Ali Masarwah von dem Finanzinformations- und Analy-
seunternehmen Morningstar Inc. ist vor allem die Inharenz der Ge-
schdftsmodelle entscheidend fiir die erfolgreiche Positionierung der
Nachhaltigkeit im Unternehmen. Dazu zahlt nicht nur die konstante
Uberpriifung von potenziellen Risiken, sondern ebenso die Erhebung
und Analyse von Bilanzkennzahlen mit Impact. In diesem Sinne be-
zeichnet Masarwah die Implementierung der ESG-Faktoren vielfach
als reines Risikomanagement.
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ESG als Greenwashing-Tool? Die Skepsis gegentiiber nach-
haltigen Kapitalanlagen und deren Messbarkeit Giberwiegt
oftmals bei der Analyse von Green Portfolios. So lauten die
Reaktionen in Bezug zu ESG hdufig: ,Es besteht keine Ein-
heitlichkeit bei der Analyse, zugleich fallt die Interpretati-
on gelegentlich auch unterschiedlich aus - ein bunter Hau-
fen an ESG-Fonds existiert.” Fiir Masarwah stellt dies aber
keine Problematik dar, da bereits sehr moderne Analysetools
zum Einsatz kommen, die Greenwashing ohne Probleme auf-
decken kénnen.

« Abschlieféend halt Wolfgang Pinner nochmals fest,
worauf bei ESG im Hinblick auf Investor Relations
besonders geachtet werden sollte:

« Welche Agentur erstellt den Bericht bzw. die Analyse?

« Welcher Ansatz wurde gewahlt? Stakeholder-, Risiko-Ansatz?

Stephanie Kniep fligt dem letztlich noch das ,,ESG-Momen-
tum" hinzu. Damit wird die auffallend positive Verdnderung
des ESG-Scores beschrieben. Aus Risikogesichtspunkten
spielt diese Strategie in Kombination mit elementaren Quali-
taten der Unternehmen eine entscheidende Rolle.

EIN BEITRAG VON TAMARA KIRNER, FH ST. POLTEN

DER DIGITALE
KAPITALMARKT

Sieist das Schreckgespenst und gleichzeitig der grofie
Hoffnungstrdger der modernen Geschaftswelt: Die Di-
gitalisierung. Sie hietet grofies Potenzial, fordert aller-
dings auch entsprechende Entwicklungsbereitschaft.
Wie also geht der Kapitalmarkt mit Digitalisierung um?
Diese und weitere Fragen versuchten die Teilnehmerin-
nen und Teilnehmer des Panels ,,Der digitale Kapital-
markt“ bei der CIRA Jahreskonferenz 2019 zu beant-
worten.

Die Digitalisierung bietet besonders im Bereich der Finanz-
kommunikation bereits jetzt Tools und Moglichkeiten, mit
denen vielfach Prozesse erleichtert und Arbeitsfelder veran-
dert werden kénnen. So ermoglicht es zum Beispiel das Da-
teiformat XBRL (Extensible Business Reporting Language). Fi-
nanzdaten in einer strukturierten Form zu veroffentlichen.
Diese ,Sprache” dient dazu, Berichte von Unternehmen - wie
zum Beispiel den Jahresabschluss - elektronisch zu standar-
disieren und sie so fiir Maschinen lesbar und vergleichbar zu
machen. Beides sind unverzichtbare Voraussetzungen, um
die darin enthaltenen Daten digital nutzen zu konnen. Bisher
scheinen Unternehmen XBRL nur zogerlich nutzen zu wollen.
Sie begniigen sich derzeit grofdteils damit, ihre Geschaftsbe-
richte im PDF-Format auf ihre Website zu stellen und sich
dann des digitalen Fortschrittes zu rithmen. Ob man damit
aber noch jemanden - besonders die jlingere Generation von
Finanzexpertinnen und -experten - hinter dem Ofen hervor-

holt, ist fraglich.
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Wie sehr standardisierte und vergleichbare Daten tiber Ge-
winne oder Verluste entscheiden kénnen, zeigt sich deutlich
an der Verarbeitungsgeschwindigkeit bei Finanzberichter-
stattern wie Bloomberg. Sendet ein Unternehmen eine bor-
senrelevante Adhoc-Meldung als Flief3text aus, durchkam-
men die Algorithmen und Finanzanalysten von Bloomberg
den Text nach den relevanten Zahlen. Das kann mehrere Mi-
nuten dauern. Erhalten die Akteure jedoch strukturierte und
standardisierte Datensatze, reduziert sich die Analysezeit
auf wenige Sekunden.

Digitalisierung verandert Kommunikation. Generell wird
die Digitalisierung die Art verandern, mit der Unternehmen
mit ihren Zielgruppen kommunizieren. Besonders das Corpo-
rate Reporting wird davon beeinflusst werden. Immer neue
Tools und Techniken erméglichen ein schnelleres und effizi-
enteres Erstellen von Geschéaftsberichten. Werden dadurch
nicht Jobs gefdhrdet, mégen sich jetzt manche fragen? Kei-
nesfalls! Werden sich die Anforderungen an den Investor Re-
lations-Experten verdndern? Unbestreitbar!

Digitalisierung und Kiinstliche Intelligenz werden die Kom-
munikationsarbeit im Finanzsektor nicht verdrangen, aber
ihre Aufgaben verschieben. Daten sammeln, Zahlen aufbe-
reiten und alles in Geschéaftsberichte einlesen, wird in Zu-
kunft der Computer erledigen. Die Aufgabe der Investor Re-
lations wird es aber in Zukunft sein, diese Zahlen kreativ zu
gestalten und vor allem angepasst an die jeweilige Zielgrup-
pe zu vermitteln.

Die heutige Generation hat andere Anspriiche an die Art,
wie mit ihr kommuniziert wird. Sie will nicht nur rezipieren,
sie will aktiv teilnehmen. Will gefragt werden. Die Stichwor-
ter ,Usability” und ,interaktive Benutzeroberflachen® soll-
ten hier ganz klar in den Fokus der Aufmerksamkeit riicken,
denn es zahlt nicht langer ausschlieRlich der Inhalt. Auch die
Kanale werden zunehmend relevanter, um den Bediirfnissen
einer neuen Generation von Finanzexpertinnen und Exper-
ten sowie Investorinnen und Investoren gerecht zu werden.

EIN BEITRAG VON ALENA KLINZ, FH ST. POLTEN

KOOPERATION ALS
SCHLUSSEL ZUR WOHL-
STANDSMAXIMIERUNG?

Das Thema Vergiitungspolitik war auch im Rahmen der
diesjdhrigen C.I.R.A.-Jahreskonferenz im Panel ,,Go-
vernance: Vergiitungspolitik ante portas“ ein priasen-
tes Thema. Mit einer neuen EU-Richtlinie (ARUG II/Ak-
tRAG 2019) wird die Abstimmung und Berichterstattung
iiber Vergiitungssysteme und -berichte verpflichtend.

Kaum ein Thema war fiir den Kosmos Hauptversammlung
in den vergangenen Jahren so brisant wie das Thema Vor-
standsvergiitung und Vergltungssysteme. Laut DSW (Deut-
sche Schutzvereinigung fiir Wertpapierbesitz) berichteten
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die wenigsten borsennotierten Unternehmen in jenem Ge-
biet ausreichend transparent, was besonders in Aktionars-
und Stimmrechtsberaterkreisen Unfrieden stiftete.

In Aktiengesellschaften legt der Aufsichtsrat mit Personal-
und Uberwachungshoheit tiber den Vorstand alle personellen
Bestandteile eines Vorstandsanstellungsvertrags und damit
auch alle Vergiitungsdetails fest. Die Aktiondre kénnen sich
anschlieffend an der Hauptversammlung dem sogenannten
»Say on Pay", also der bisher unverbindlichen Abstimmung
uber das System zur Vorstandsvergiitung, bedienen - aller-
dings nur, wenn das ,Say on Pay" von Aufsichtsrat und Vor-
stand als Tagesordnungspunkt vorgesehen ist.

Mehr Rechte fiir Aktionire: ,,Say on Pay“ wird zur
Pflicht. Mit der neuen européischen Aktiondrsrichtlinie
(ARUG II/AktRAG 2019) wird jenes Wahlrecht ab der kom-
menden Hauptversammlungssaison verscharft. Aktiondre
sollen, sofern keine gravierenden Anderungen eintreten, zu-
néchst alle vier Jahre das Recht haben, iber die Vergiitungs-
politik in der Hauptversammlung vorab zu entscheiden. ,Say
on Pay“ wird demnach zum verpflichtenden Beschlussgegen-
stand auf der ordentlichen Hauptversammlung. Die Stimme
der Aktiondre hat allerdings weiterhin nur empfehlenden
Charakter. Der Aufsichtsrat muss sich keiner Entscheidung
beugen. Lediglich eine negative Abstimmung fiihrt zu einer
erneuten Vorlage in der darauffolgenden Hauptversamm-
lung.

Die Macht- und Gewaltenteilung zwischen Aufsichtsrat,
Vorstand und Hauptversammlung bleibt damit auch zukiinf-
tig unverandert. Die Abstimmungspflicht soll Aktionaren le-
diglich als Instrument dienen, auf strategische Ausrichtung
und Zielsetzung des Unternehmens Einfluss zu nehmen. Ver-
glitungssysteme orientieren sich in der Regel an jenen Para-
metern.

Vergiitungsberichte werden in Zukunft transparenter.
Fortan soll auch in Vergltungsberichten ab dem Jahr 2021
mehr Transparenz fiir Aktiondre geboten werden. Jede , ge-
wahrte und geschuldete” Vergilitung gegenwartiger oder
friherer Aufsichtsratsmitglieder und Vorstandsmitglieder
muss darin aufgefiihrt sein. Der Vergiitungsbericht wird der
Hauptversammlung jahrlich zur Abstimmung vorgelegt.

Catharina Madel von der Deloitte Audit Wirtschaftsprii-
fungs GmbH ging im Rahmen des Panels genauer auf die De-
tailtiefe eines Vergiitungsberichts ein und nannte inhaltli-
che Kernelemente, die unter anderem einen ausftithrlichen
Bericht kennzeichnen:

« Darstellung der fixen und variablen Verglitungselemente
und deren Verhaltnis

« Darstellung des Zusammenspiels aus Verglitungssystem
und der Vergilitung

« Einfluss der Finanzentwicklung des Unternehmens auf die
Vergutung

« Grundsatzliche Einflusskriterien auf das Gehalt

« Aktien-Optionen und Bedingungen fiir deren Ausiibung

« Claw-back Vereinbarungen
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«Relevante Unternehmens-KPIs aus den letzten 5 Jahren

« Durchschnittliche Mitarbeitervergiitung aus den letzten
5 Jahren

« Abweichungen von beschlossener Vergiitungspolitik

+ Abstimmungsergebnis zu ,Say on Pay* auf der vorherigen
Hauptversammlung

Unverbindlich und trotzdem machtvoll! Was im Rah-
men des C.I.LR.A. Diskussionspanels besonders deutlich wur-
de: Die Abstimmungen iiber Vergiitungspolitik und -berichte
sind zwar konsultativer Natur und damit unverbindlich, da-
fir aber keineswegs machtlos. Vergangene Erfahrungen der
Teilnehmerinnen und Teilnehmer machten nachdriicklich
klar, dass Aktiondre mit einer Missbilligung starken Druck
auf Aufsichtsrdte austiben konnten und damit Gehor fan-
den. Kritikpunkte sind meist Transparenz und Komplexitat.
Eine ausreichend frithzeitige Erarbeitung der Vergltungspo-
litik und eine verstandliche Darstellung sind laut Bernhard
Olik, Geschéaftsfihrer der Link Market Service GmbH, eben-
so wichtig wie der intensive Dialog mit wesentlichen Aktio-
néren - so vermeidet der Aufsichtsrat unschone Diskussio-
nen bei der Hauptversammlung und macht im Zweifel sogar
die Pflicht zur Kir.

EIN BEITRAG VON PHILIPP MARCHHART, FH ST. POLTEN

GOVERNANCE:
VERGUTUNGSPOLITIK
ANTE PORTAS

,Wie verteilt man Wohlstand am besten, damit er opti-
mal wachst?, diese Frage stellte Marc Elsberg im Rah-
men seiner Keynote zur diesjahrigen CIRA-Jahreskonfe-
renz in den Raum. Anhand eines einfachen Beispiels er-
lduterte der Bestseller-Autor, warum es nicht stirkeren
Wetthewerb, sondern vielmehr intensivere Kooperation
braucht, um unser aller Wohistand zu steigern.

»Mehr Gerechtigkeit!”, fordern die demonstrierenden Massen
in Marc Elsbergs neuestem Werk ,Gier". Seine fiktive Realitat
wird bestimmt von drohender Massenarbeitslosigkeit und
steigenden Existenzdngsten inmitten einer globalen Wirt-
schaftskrise. In dem Gesellschafts-Thriller beschéftigt sich
der Wiener mit der Frage, wie eine gerechtere Verteilung des
Wohlstands funktionieren kénnte. In Zeiten der immer gré-
er werdenden Verteilungsschere zwischen Arm und Reich
bekommen auch Themen der nachhaltigen und fairen Vermo-
gensverteilung zunehmend Bedeutung.

Um das zugrundeliegende Konzept von ,Gier” zu erldutern,
entfihrt Elsberg seine Zuhorer in die Fabelwelt des Bauers
Bill. Dieser saht fleif3ig Jahr fiir Jahr Weizenbiindel, mit de-
nen er im Optimalfall wiederum dreimal so viele Biindel ern-
ten kann. Auch Ann, Bills Nachbarin, betreibt ihre Landwirt-
schaft nach dem gleichen Prinzip. So weit, so gut. Doch das
knifflige an der Sache ist, dass, wie auch im realen Leben, Er-



POWERED BY BAADER BANK

trage aus Ernten nicht einfach linear ansteigen. Auf beson-
ders starke, fruchtbare Jahre folgen oftmals, bedingt durch
Naturkatastrophen, relativ schwache Ernteertrage. So ist es
moglich, dass Bill im selben Jahr eine Ernte von drei Biindel
einfahrt, wiahrend Ann vielleicht nur ein oder zwei Biindel
ernten kann. Jedoch kénnte es im darauffolgenden Jahr wie-
derum genau umgekehrt sein. Ann wiare die grofe Gewinne-
rin, wahrend Bill aufgrund eines schlechten Erntejahres nur
gleich viele Blindel ernten kann, wie er gesdt hat. Was man
in der wirtschaftlichen Theorie als unternehmerisches Risi-
ko bezeichnen wirde, kann in der scheinbar heilen Welt von
Annund Bill in Zeiten des Klimawandels schnell einmal ge-
samte Existenzen gefahrden.

Doch was ware, wenn die beiden Konkurrenten nicht mehr
langer die heutzutage in der Wirtschaft vorherrschende Pra-
xis des immer stirkeren Wettbewerbs betreiben, sondern
sich dazu entschliefRen, gemeinsame Sache zu machen? Mit
seinem simplen und doch sehr eindrucksstarken Beispiel der
Bauernfabel zeigt Marc Elsberg, dass die Kooperation zwei-
er an und fir sich konkurrierender Akteure tatsachlich zu
hoherem Wohlstand beider Individuen fiithrt. Legen Ann und
Bill jeweils am Beginn jedes Jahres ihren Vorjahresertrag zu-
sammen und teilen am Ende des Jahres ihre gemeinsam ge-
ernteten Weizenbtlindel wiederum gerecht auf, so diirfen sich
beide im Endeffekt Uiber einen hoheren Ertrag freuen, als
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wenn sie keinerlei Kooperation eingehen und jeder fir sich
wirtschaften wirde. Veranschaulicht wird dies auf der ei-
gens eigenrichteten Website, in der man in die Welt von Ann
und Bill eintauchen kann. Egal wie oft man den Zufallsgene-
rator die kommenden Ernteertrage durchspielen lasst, das
Ergebnis lautet immer, dass Kooperation zu hoherem Wohl-
stand beider Bauern fiihrt.

Marc Elsberg zeigte mit seiner Bauernfabel inmitten unse-
rer von Wettbewerb und Konkurrenz gepréagten ,Ellbogenge-
sellschaft” auf, dass mehr Kooperation nicht nur den Schwaé-
cheren, sondern allen nutzen wiirde. Dabei sind die Theorien,
derer sich der Autor fiir seine These bedient, nicht etwa an
den Haaren herbeigezogene Phantasien. Fiir ,Gier* stand Els-
berg in regem Austausch mit Wissenschaftlern des London
Mathematic Laboratory, einem privaten Institut, welches sich
seit einigen Jahren mit Verteilungsfragen beschaftigt.

Manch einer wird sich bei diesem Ruf nach mehr Koopera-
tion in die dunklen Zeiten des Kommunismus zurtickversetzt
fihlen. Flir Marc Elsberg hinkt dieser Vergleich. Er streicht
hervor, dass Kooperation nicht Gleichmacherei und Nivellie-
rung aller Individuen bedeute. Vielmehr seien Freiheit und
Individualitédt eine Grundvoraussetzung fiir eine funktio-
nierende Kooperation. Nur so konnte jeder seine individuel-
len Starken und Moglichkeiten im Sinne einer gemeinsamen
Wohlstandssteigerung einbringen. Auch sei es unerlasslich,
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eine langfristige Optimierung zu verfolgen und nicht nur auf
eine kurzfristige Maximierung aus zu sein.

Dass sich der Erfolg von vermehrter Kooperation nicht nur
auf die einfache Welt von Bill und Ann beschrianken muss,
wird anhand zahlreicher Beispiele klar. So erlautert Marc
Elsberg, dass in den Jahren des Wirtschaftswunders aufier-
gewohnlich hohe Spitzensteuersitze vorherrschten, die den
Aufschwung erst ermoglichten. Durch das Aufteilen der vor-
handenen Mittel auf die Allgemeinheit in Form von Steuern,
konnte somit héherer Wohlstand fiir alle erreicht werden.
Auchin der Gegenwart ist Kooperation allgegenwartig. Bei-
spielsweise folgen Portfoliomanager im Grunde dem gleichen
Prinzip. Sie streuen ihr Vermogen auf viele verschiedene Un-
ternehmen und Branchen, um somit mogliche Risiken abzu-
federn.

Seit den 1970er Jahren ergeben sich in der Gesellschaft je-
doch Strémungen die Marc Elsberg als ,negative Kooperati-
on“ bezeichnet. Die Tendenz ging zunehmend weg von Soli-
daritdtsgedanken hin zu mehr Wettbewerb und individuel-
ler Verantwortung. Der fir seine griindlichen Recherchen
bekannte Elsberg nennt beispielsweise die damalige briti-
sche Premierministerin Margret Thatcher, welche 1987 sag-
te: ,There is no such thing as society!“. Marc Elsberg setzt dem
ein simples ,There is!“ entgegen. Er will seine Erkenntnisse
aus den Arbeiten des London Mathematic Laboratory weiter-
geben und zum Diskurs anregen. Fiir ihn stellt sich nicht nur
die Frage, wie man die Erkenntnisse in der gesellschaftlichen
und politischen Praxis niitzen kann. Auch fiir die Unterneh-
men der Zukunft soll die Theorie von mehr Kooperation ein
Denkanstof? sein. So kdnnten vielleicht schon bald weltweite
Konzerne an die Stelle von Ann und Bill treten und gemein-
sam von intensiverer Kooperation profitieren.

EIN BEITRAG VON MORITZ RAUSCH, FH ST. POLTEN

RECHTS-UPDATE ZUM
KAPITALMARKT

Anderungen des Borsengesetzes beeinflussen Unterneh-
men, Anleger, Aktiondre - den gesamten Kapitalmarkt. Auch
auf der Jahreskonferenz des Cercle Investor Relations Aus-
tria (CIRA) am 16.10.2019 waren die Neuerungen daher The-
ma. Hauptsdchlich ging es um die Aktionarsidentifikation, die
Verguitungspolitik, Geschéfte mit nahestehenden Unterneh-
men und Personen sowie um institutionelle Anleger, Vermo-
gensverwalter und Stimmrechtsberater. Hier eine kurze Zu-
sammenfassung der wichtigsten Neuerungen:

Aktionédrsidentifikation - ,,know your shareholder®. Im
Zuge der neuen Aktiondrsrechte-Richtlinie Il und deren Um-
setzung im BorseG soll die Identifikation der Aktionare bor-
sennotierter Unternehmungen maéglich werden. Jedoch nur
bei Aktiondren, die einen Anteil von 0,5% oder mehr am Un-
ternehmen besitzen. Diese Hiirde ist exklusiv fir Osterreich
- andere Staaten haben sie niedriger oder gar nicht umge-
setzt. Die Identifikation der eigenen Aktiondre gestaltet sich
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als Recht der einzelnen Unternehmen, eine Verpflichtung
gibt es daher nicht. Ubereinstimmend mit dem Recht der Un-
ternehmen, haben die Intermediare die Pflicht, die notwen-
digen Informationen zur Verfiigung zu stellen. Umgekehrt
miissen Intermedidre auch den Aktiondren Informationen
weiterleiten, die ihnen bei der Ausiibung ihrer Aktionars-
rechte von Nutzen sind.

Vergiitungspolitik - ,say on pay“. Ein weiteres Ziel der
Aktiondrsrechtrichtlinie ist die Erweiterung des Einflusses
der Aktionadre auf die Vergiitung der Unternehmensleitung
(sog. ,say on pay"). Weiterfithrend heif3t das, dass die Haupt-
versammlung von nun an nicht nur Gber die Ausschiittung
von Dividenden und die Entlastung des Vorstands entschei-
den kann - sie kann nun auch die Hohe der Vergiitung fest-
legen. Auch Kompetenzen Uber die Vorstandsvertrige (Lauf-
zeit, Kindigunsfristen, etc.) fallen an die Hauptversammlung.
Aber diese Thematik wird nicht nur auf der Hauptversamm-
lung diskutiert. Der Aufsichtsrat hat vorab Vorschlage einzu-
bringen, Giber die die versammelten Aktiondre dann abstim-
men dirfen.

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Perso-
nen. Die neue Regelung sieht mitunter auch eine Verschar-
fung der Geschafte zwischen Gesellschaften und naheste-
henden Unternehmen bzw. Personen vor. Ein Verbot solcher
Geschifte ist jedoch grundsatzlich nicht vorgesehen. Viel
mehr werden diverse Schutzvorschriften aufgestellt, um
eine Beglinstigung durch ein Naheverhdltnis mit einer Ge-
sellschaft zu unterbinden.

Wer sind nahestehende Unternehmen und Personen?

- Organmitglieder und nahe Familienangehorige

« GrofRaktiondre und nahe Familienangehorige

+ Unternehmen, die vom selben Rechtstrager gefihrt werden

« Assoziierte Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen

Wesentliche Geschafte mit den oben genannten Personen/
Unternehmen bediirfen nach den neuen Regelungen der Zu-
stimmung des Aufsichtsrats (bei Uberschreitung von 5%
der Konzernbilanzsumme) und einer Veroffentlichung (bei
Uberschreitung von 10% der Bilanzsumme). Wurde das Ge-
schéft jedoch zu marktiblichen Bedingungen oder mit einer
Tochtergesellschaft geschlossen, oder allen Aktiondren un-
ter gleichen Bedingungen angeboten, greifen die neuen Nor-
men nicht.

Institutionelle Anleger, Vermdégensverwalter und
Stimmrechtsberater. Weiters verpflichtet ein Teil des neu-
en BorseG Institutionelle Anleger und Vermogensverwalter
dazu, eine sogenannte Mitwirkungspolitik auszuarbeiten.
Darin sind etwa eine allgemeine Beschreibung ihres Abstim-
mungsverhaltens bei Hauptversammlungen, die Anlagestra-
tegie, aber auch die Kommunikation mit der bérsennotierten
Gesellschaft darzustellen.

Um Transparenz zu garantieren und Interessenskonflikte
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zu vermeiden, haben Stimmrechtsberater nach Inkrafttre-
ten der neuen Norm auf einen 6ffentlichen Verhaltenskodex
Bezug zu nehmen - und mussen ihre Kommunikation daran
anpassen. Jedoch gibt es keine Vorgaben fiir Inhalt oder Art
dieser Kodizes: Jeder darf theoretisch seinen eigenen entwi-
ckeln. Es steht auch jedem frei, einen bereits bestehenden zu
benutzen (z.B.: Best Practise Principles for Sharholder Voting
Research, BPP).

All diese Regelungen dienen der Erhohung der Transpa-
renz. Ziel ist die Erméoglichung einer informierten Anlege-
rentscheidung.

Conclusio. In Osterreich ist die Finanzmarktaufsichtsbehér-
de (FMA) mit der Uberwachung der Einhaltung dieser Nor-
men betraut. Sie darf bei Verstofzen auch Geldstrafen von
bis zu € 25.000 verhdngen. Vor einigen Jahrzehnten war es
durchaus tiblich, gewisse Strafzahlungen auf sich zu neh-
men, um Probleme oder Unregelmafigkeiten zu verschlei-
ern. Heute ist das nicht mehr Usus. Unternehmen sind jetzt
auf rechtzeitige Berichterstattung (auch im Zusammenhang
mit der ad-hoc-Pflicht) bedacht. Dementsprechend fithren
Regelungen, die mehr Transparenz forcieren und die allge-
meine Informationsdichte erhdhen, jedoch zu einem gerech-
teren Wettbewerb und demnach zu einem stabileren Markt.

Zurzeit herrscht zwar auch auf einer mit Experten gespick-
ten Konferenz wie der CIRA-Jahreskonferenz Unsicherheit,
doch bald wird sich diese Unwissenheit iber die Konsequen-
zen der neuen Regelungen legen und sie werden sich in den
Alltag eingelebt haben.

EIN BEITRAG VON LISA LOIDL & BETTINA BERGER. FH ST. POLTEN

REPORTING 2020

Wie werden Geschéiftsberichte zukiinftig gestaltet
werden? Welche Anspriiche werden von der Gesell-
schaft an Unternehmen gestellt? Ist Integrated Repor-
ting die Zukunft? Diesen und vielen weiteren Fragen
widmeten sich Matthias Bextermaoller (Berichtsmanu-
faktur), Klaus Rainer Kirchhoff (Kirchhoff Consult AG),
Michaela Schmiedchen (KPMG Austria) und Klemens
Eiter (BDO Austria GmbH) im Zuge der diesjahrigen
CIRA-Jahreskonferenz am 16.10.2019 im Sofitel/Wien.

Das Ziel von Anlegern ist es, ihr Geld zu vermehren - doch
wie? Es wird deutlich, dass das ,Wie" hierbei immer mehr an
Bedeutung gewinnt. Die Gesellschaft legt immer mehr Wert
darauf zu wissen, wie Unternehmen ihr Geld verdienen und
ob diese nachhaltig agieren. Die Nachhaltigkeit wird daher
vielfach eine Voraussetzung fiir ein Investment. Auf diesen
Trend reagierten auch schon grofie Personlichkeiten wie Bill
Gates und Larry Fink, welcher an seine Gesellschaften appel-
liert, nachhaltig zu investieren. Daher tritt anstatt des Stake-
holder Value, der Substantial Value (Mitarbeiter, F&E) eines
Unternehmens, immer mehr in den Vordergrund.

Der Anspruch der Europdischen Union ist es zudem, der
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nachhaltigste Wirtschaftsraum der Welt zu werden. Integ-
rated Reporting konnte fiir die Erreichung dieses Zieles von
grofier Bedeutung sein. Diese Art der Berichterstattung er-
leichtert es Lesern zu verstehen, wie und wo ein Unterneh-
men Geld verdient und welche Strategie dieses Unternehmen
verfolgt. Dies ist aus herkommlichen Reportings oft schwer
herauszulesen. Wahrend in Asien Integrated Reporting schon
vielfach verwendet wird, sind SAP und der Flughafen Min-
chen nur zwei der wenigen Unternehmen, welche in Europa
bereits einen Geschaftsbericht im Sinne des Integrated Re-
portings erstellen.

Die Nachhaltigkeitsstrategie muss Bestandteil der Unter-
nehmensstrategie werden und darf dieser nicht entgegenste-
hen, da es sonst nicht glaubwiirdig ist. Denn spatestens seit
der ,fridays for future“-Bewegung ist die Klimakrise ein gro-
Res Thema in der Offentlichkeit. Investoren wollen nicht nur
Informationen tiber den Co2-FufRabdruck eines Unterneh-
mens bekommen, sondern auch dartiber informiert werden,
was ein Unternehmen zum Klimaschutz beitragt oder wel-
che Auswirkungen der Klimawandel auf das Unternehmen
zukiinftig haben wird. Vor einigen Jahren waren viele Un-
ternehmen noch nicht bereit dazu, sich zu diesem Thema zu
aufdern, wohingegen es heute schon viele freiwillig machen.

Ab 2020 wird ein einheitliches, elektronisches Format fuir
die Finanzberichterstattung vorgegeben (XBRL), wodurch IF-
RS-Geschaftsberichte maschinenlesbar werden. Man wird
daher prinzipiell zu einer Vereinheitlichung gezwungen, es
ist jedoch moglich sogenannte Extensions zu erstellen. Hier-
beiist zu beachten, dass diese immer zu einem bestimmten
Basiselement verlinkt werden muss.

Daher beschaftigt man sich aktuell mit zwei grof3en The-
men. Einerseits will man die Geschaftsberichte mehr stan-
dardisieren, andererseits gewinnt die nicht-finanzielle Be-
richterstattung immer mehr an Bedeutung. Der Begriff
nicht-finanzielle Berichterstattung ist jedoch irrefiihrend,
da diese Faktoren enorme finanzielle Auswirkungen haben.
Flr grofie internationale Konzerne kann es sehr schwierig
sein, die Daten fiir die nicht-finanzielle Berichterstattung zu
erheben.

Ob es in Zukunft noch einen klassischen Geschaftsbe-
richt geben wird, ist fraglich. Spatestens wenn die ,Genera-
tion Smartphone” in Vorstandspositionen vertreten ist oder
sie selbst Fondsmanager sind, wird ein Umdenken notwendig
sein. IR Manager stehen zukiinftig vor grofden neuen Heraus-
forderungen und sehr viel Arbeit.

Zusammenfassend l6ste unter allen prasentierten Repor-
ting Trends 2020 in der anschlieRenden Publikumsdiskussi-
on hauptsachlich die Thematik ESEF (European Single Elec-
tronic Format) die meisten Fragen aber auch Bedenken aus.
Daraufhin wurde allgemein festgestellt, dass auf Basis der
Veranderungen in der Gesellschaft eine stetige Weiterent-
wicklung der Formate und Reportings von Bedeutung sei, je-
doch die kontextuellen Bediirfnisse (Equity Story, Philosophie
des Unternehmens) der Investorinnen in der Berichterstat-
tung nicht auf3er Acht gelassen werden diirften. Aus diesem
Grund sei es von enormer Wichtigkeit, die Aussagen der Be-
richterstattung stets auf den Punkt zu bringen. &
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Sehen und gesehen werden; die IR wird zur Kiir \

Darum sollten Immo-Unternehmen ihre Investoren-Kommunikation tiberdenken.

Ein Beitrag von Christine Reitsamer (Ex-Baader-Bank, jetzt KMPG Deutschland)

Gesehen werden und im Gesprach bleiben - fiir Fir-
men, die auf der Suche nach Investoren sind, ist das von
enormer Bedeutung. Mit der Einfithrung von MiFID II
ist dies fiir borsennotierte Unternehmen aus der Immo-
bilienbranche bedeutend schwerer geworden.

Ein Grund: Seit Inkrafttreten der Finanzmarktricht-
linie im Januar 2018 sind die Budgets fiir die Erstellung
und Verbreitung von Aktien-Research bei Investment-
banken deutlich zuriickgegangen. Insbesondere Unter-
nehmen mit einer niedrigeren Marktkapitalisierung
werden deutlich weniger in Analysten-Berichten er-
wahnt.

Wie bleibt ein Unternehmen auf dem Radar von
Investoren?

Das Grundproblem, dass die Einfithrung von MiFID II
mit sich brachte, kann nicht gelost werden. Viele Ak-
tienbroker haben ihre Research-Teams reduziert. Da-
mit Firmen mit geringerer Aktienliquiditat fiir Inves-
toren sichtbarer werden und entsprechende Aufmerk-
samkeit bekommen, sollten sie ihren Fokus auf gute
Investor-Relation (IR)-Arbeit legen. Die Unternehmen-
sentwicklung, Strategie und Potenziale sollten transpa-
rent und verstandlich kommuniziert werden. Ein konti-
nuierlicher Dialog mit der Finanzgemeinde verhindert,
dass Markterwartungen und Unternehmensentwick-
lung auseinander driften. Damit baut der IR-Manager
fir das Unternehmen Glaubwtirdigkeit und Reputati-
on auf.

Was zeichnet eine gute Kommunikationsstrategie
aus?

Eine gute Equity Story erlaubt es dem Investor, in re-
lativ kurzer Zeit ein gutes Gefiihl dafiir zu haben, wie
die kiinftige Eigenkapital- und Cashflow-Entwicklung
sein kann. Wichtig ist dabei - auf der Basis einer detail-
lierten internen Analyse - vor allem eine transparen-
te AuRendarstellung und eine klare, nachvollziehbare
Equity Story, die sich auch effizient in Finanzmodelle
Ubersetzten ldsst. In vielen Unternehmen besteht hier
noch Verbesserungspotenzial. Um jedoch fiir Investo-
ren attraktiv zu sein, sollten Immobilienunternehmen
klar machen, wo sie Wertsteigerungspotenziale se-
hen oder warum die Strategie gedndert oder angepasst
wird. Beispiel: Ein Unternehmen, das sich bisher auf Im-
mobilien-Entwicklungen spezialisiert hatte und nun

durch den Aufbau eines Eigenbestandes erganzt, soll-
te klar kommunizieren, wie dies zur bisherigen Strate-
gie passt und wie sich dadurch zum Beispiel die Rendi-
te-Risiko-Struktur verandert. Firmen, die transparent
mit solchen Fragen umgehen und die passenden Ant-
worten liefern, wirken auf mogliche Investoren attrak-
tiver. Auch uber die Art der Kommunikation und mog-
liche neue Wege und Mittel sollte der IR-Manager sich
Gedanken machen.

Was denken Investoren und wie findet ein Unterneh-
men neue Geldgeber?

Eine transparente Aufdendarstellung und eine schliis-
sige Equity Story bilden die Grundlage, um fiir Investo-
ren attraktiv zu sein. Darliber hinaus sollten sich Un-
ternehmen sinnvolle Schritte iiberlegen, den Austausch
mit Investoren auszubauen und zu intensivieren. Ein
wesentliches Element sind Roadshows: Auch hier hat
sich durch die Einfihrung von MiFID II Grundlegen-
des gedndert. Unter anderem, dass Investoren von ei-
nem Broker organisierte Meetings im Zuge einer Road-
show nicht mehr ohne Weiteres kostenfrei annehmen
dirfen. Daher besuchen Investoren eine Roadshow nur
dann, wenn ein Investment in Erwagung gezogen wird.
Unternehmen sollten daher ihre bestehenden Investo-
ren und deren Sicht auf das Unternehmen und Markt-
trends noch besser kennen und auch die Veranderun-
gen der Investorenstruktur beobachten. Fiir das Finden
von neuen Investoren kann zum Beispiel eine detaillier-
te Analyse von Investorenpraferenzen dabei helfen zu-
satzliche Nachfrage zu identifizieren.

Fazit: Darum ist Investor-Relations-Arbeit so wichtig.
Man sollte sich daher nicht nur dazu Gedanken ma-
chen, welche Zahlen und Informationen sich ein Inves-
tor wiinscht. Mindestens genauso wichtig ist, dass Un-
ternehmen auch die passenden Investoren in den Fokus
nehmen und eingetretene Pfade verlassen. Den Zugang
zu und das Feedback von Investoren zu bekommen, ist
aufgrund der MiFID-II-Auswirkungen schwieriger ge-
worden. Das Finden von neuen Investoren wird daher
zur Kir des IR-Managers. Seine Arbeit wird fir die er-
zielte Unternehmensbewertung gleichfalls immer
wichtiger. Wer das nicht bedenkt, wird es schwieriger
haben, an Kapital zu kommen und zum Beispiel eine
ambitionierte Wachstumsstory aufzubauen. &
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Sie haben eine 1 Mrd. Euro-In-
vestitionsoffensive fiir die Pro-
duktion von IC-Substraten ge-
startet. Das Vorhaben basiert
auf ,der engen Zusammenarbeit
mit einem fiithrenden Halblei-
terhersteller”, wie sie bekannt-
gegeben haben. Darf man daraus
schliefRen, dass es langfristige
Vertradge gibt und die Auftrags-
biicher auf Jahre voll sind?
Andreas Gerstenmayer: Die
wachsenden Datenmengen, die
aufgrund von verschiedensten
Anwendungen wie zB verstarkte
Kommunikation, autonomes Fah-
ren oder Smarthome entstehen,
treiben derzeit den Markt bei
IC-Substraten und auch die kiinf-
tigen Auftragsbiicher. Um der da-
raus entstehenden Nachfrage
nachzukommen, investieren wir
in ein neues Produktionswerk in
Chongging. Langfristige Vertrage
sind in unserer Branche nicht ib-
lich. Diejenigen, die die beste Per-
formance abliefern, werden auch
die entsprechenden Volumina be-
kommen. So konnten wir schon
nach kurzer Zeit in die Topliga der
besten IC-Substrate-Hersteller
eintreten. Zudem kénnen wir uns
mit der langjahrigen Partner-
schaft mit dem fithrenden Halb-
leiterhersteller in dem fokussier-
ten Markt bestens positionieren.

Wie viele neue Mitarbeiter wer-
den in Chongging beschiftigt?
Beim fertigen Ausbau, wenn also
die 1 Mrd. Euro investiert ist,
werden das 3700 weitere Mitar-
beiter sein.

Hat sich auch auf Kundenseite
etwas Neues ergeben?

Ja, da sind uns zuletzt eini-

ge schone Erfolge gelungen.
Schwerpunktmaflig bei Anbie-
tern von mobilen Endgeraten.
Wir sind zuversichtlich, dass wir
damit unser Kundenportfolio
besser ausbalancieren konnen.

Wie ist die Reaktion der Investo-
ren auf das 1 Mrd.-Vorhaben?

Wir verzeichnen in den letzten
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AT&S-Vorstands-
vorsitzender
Andreas Gersten-
mayer will mehr
internationale
Investoren
ansprechen.

r

AT&S-CEO: ES SIND
UNS EINIGE SCHONE
ERFOLGE GELUNGEN

AT&S-CEO Gerstenmayer hat grofde Investitionsvorhaben pra-
sentiert und Wachstumsmoglichkeiten aufgezeigt. In der Aktie
ist dies seiner Meinung nach noch nicht ganz sichtbar.

Text: Christine Petzwinkler

Wochen ein enormes Interes-

se seitens der Investoren. Gleich-
zeitig werden wir aber auch ge-
fragt, ob wir das Investment fi-
nanzieren kénnen, und ob wir die
Risiken im Griff haben. Mit dem
gelungenen Ramp up der beiden
Werke in Chongging konnten wir
erneut beweisen, dass wir ein
derartig bedeutendes Investment
erfolgreich stemmen kénnen. Um
in unserer Branche erfolgreich
sein zu kénnen, muss man tech-
nologisch vorne dabei sein, und
damit sind wir auch sehr investi-
tionsgetrieben.

Die Aktie ist heuer mehr als 30
Prozent im Plus. Zufrieden?
Wir beobachten und analysieren

unseren Kurs genau. Und natiir-
lich ist es unser Ziel, dem Unter-
nehmenswert entsprechend be-
wertet zu werden. Es ist schwer
einen Aktienkurs zu kommen-
tieren, da der Aktienkurs auch
die Zukunftsentwicklung ei-

nes Unternehmens widerspie-
geln soll. Aber man kann folgen-
des ableiten: Bei unserer Mittel-
frist-Guidance mit einem Umsatz
von 2 Mrd. Euro und einer EBIT-
DA-Marge von 25 bis 30 Prozent
ist eine Marktkapitalisierung von
knapp 800 Mio. Euro nicht der
faire Wert.

Wie kommen Sie dem fairen
Wert naher?
Wir haben mehr Kommunika-



Fotos: beigestellt

tionsbedarf und wollen insge-
samt die Aktivitdten intensivie-
ren, deshalb werden wir unser
Investor Relations-Engagement
verstarken. Insgesamt wol-

len wir mehr internationale In-
vestoren ansprechen, und dabei
ist es auch wichtig, ein Borsen-
umfeld zu haben, das unser Ge-
schaft versteht.

Das optimale Bérsenumfeld fiir
ATS&S sieht wie aus?

Am Wiener Markt gibt es nach
wie vor das Problem der gerin-
gen Liquiditat, und Wien ist auch
nicht wirklich ein Hot Spot fiir
Technologie-Aktien. Der Leitung
der Wiener Borse muss man zu
Gute halten, dass viel getan wird
und die Attraktivitat auch zu-
nimmt. Die Konferenzen, die ge-
meinsam mit anderen osterrei-
chischen Unternehmen in Lon-
don, Paris, Warschau und New
York veranstaltet werden, ver-
helfen dazu, den 6sterreichischen
Borseplatz bekannter zu machen.
Die Investoren haben die Bérsen-
platze Frankfurt, London, Paris,
Hongkong, Shenzen, daher muss
esuns gelingen den Borseplatz
Wien weiter zu starken.

Ist ein Aktienriickkauf bei AT&S
ein Thema?

Fir ein Unternehmen wie AT&S,
dasin einer Wachstumsphase ist,
ware aus meiner Sicht ein Akti-
enriickkaufprogramm kontra-
produktiv. Wir wiirden das Kapi-
tal und die Liquiditat, was wir fiir
unsere Investitions-Plane brau-
chen, quasi vernichten. Ich sehe
den Nutzen fiir unsere Strategie
derzeit nicht.

Die bisherige Dividendenpolitik
bleibt aufrecht?

Das werden wir so wie immer
handhaben und schauen, welche
Ausschiittung moglich ist, ohne
unsere Zukunftsplane zu beein-
flussen. Wir haben immer Divi-
dende gezahlt, aber es ist im Sin-
ne der Investoren, dass man das
abgeleitet von der Profitabilitat
macht.

Neben vielen anderen sind Mo-
dularisierung und Modulinte-
gration derzeit Spektren, die
Chancen eroffnen.

In dem Bereich kénnen wir zu-
satzliche Wertschopfung gene-
rieren. Im Grunde sind es zwei
Stufen: Die erste Stufe ist, klei-

Es muss uns gelingen,
den Borsenplatz Wien
weiter zu starken.

Andreas Gerstenmayer, AT&S CEO

BORSESOCIALINTERVIEW

ne Leiterplatten in die Modu-

le zu liefern. Da gibt es schon zu-
satzliches Geschéft, das lauft be-
reits, und wir spiiren Interesse
am Markt und haben hier auch
noch einiges in Vorbereitung.
Der zweite Bereich, der wertma-
Rig deutlich nennenswerter wer-
den wird, ist die Modul-Integra-
tion. Hier sind wir in der Vorbe-
reitungsphase und entwickeln
unsere Fahigkeiten, das passende
Package anbieten zu kénnen.

Zum Schluss: Was sind die grofiten
Herausforderungen, mit denen Sie
aktuell zu kimpfen haben?

Die grofte Herausforderung ist,
das Unternehmen in dem aktuell
volatilen und von Unsicherhei-
ten gepragten Umfeld, wie bei-
spielsweise die laufenden Mel-
dungen zum Handelskonflikt,
durchzufihren und mit den bis-
herigen und kommenden Inves-
titionen Kurs zu halten. Aber wir
sind gut aufgestellt, wissen wo es
hingeht, haben ein breites Kun-
den- und Applikationsportfolio,
und unsere Positionierung ist ex-
zellent. Jetzt muss es uns gelin-
gen, die laufenden Projekte auf
die Strafde zu bringen. @

AT&S hat bereits 2011 mit der
Errichtung des chinesischen
Standorts Chongging begon-
nen. Derzeit 1duft eine weitere
Ausbaustufe.

boerse-social.com
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Die Aktie des Jahres

Uber Neid und Borse konnte man Biicher fiil-
len. Ich drehe um: Neidlos darf man anerken-
nen, dass der Wiener Borseneuling Marino-
med ein Volltreffer ist. Fiir Wolfgang Matejka,
den wohl bekanntesten Fondsmanager Os-
terreichs, ist Marinomed sogar die Aktie des

Jahres.

Text: Christian Drastil

Der Titel ,Aktie des Jahres® ist dern Chet der Borsengange, die
natirlich ein Superlativ und in nennt man auch Emissionen) der
der Sache diskutierbar. Ich méch-  Erste Group einer meiner Laufer-

te in diesem Bericht herleiten, wa- kumpels ist. Und da weiss man von

rum ich guten Gewissens Aktie den Wehwehchen des jeweils ande-
blemzone sind die

des Jahres® schreibe, obwohl das ren. Meine Pro

Jahr noch nicht zu Ende ist. Zum Stirnhohlen und das wurde auf der
einen stammt das Wording ,Aktie Pressekonferenz, Zwar nicht am
des Jahres® in Bezug auf Marino- Podium, aber doch in grosser Run-
med nicht direkt von mir, sondern  de angesprochen: ,,Christian, das

von Freund und Wegbegleiter ist ein Produkt, das Du unbedingt
Wolfgang Matejka. Wolfgang ist testen solltest® Die Marino-
hoérten das, luden

Osterreichs wohl bekanntester med-Vorstande
Fondsmanager, Finanzblogger des mich prompt ein und so war ich
Jahres und wird wohl das Motiv eben wenige Tage spater vor Ort in

haben, dass er in seinem Fonds der entspannten Atmosphére der

mit Marinomed Freude hat. Das Vet Uni (freundlichste Portierin

ist legitim, man lebt da mit. Auch  beider Einfahrt!) und fasste einen
ich habe bei Marinomed sehr po- Satz Coldamaris fir meine Lauf-

sitive Emotionen, das Headquar- community aus. Schmaéh ohne: Ich
ter ist in Wien Transdanubien, SO habe seither deutlich weniger Pro-

swischen 21. und 22. Bezirk, ganz bleme als frither. Und ich hatte viel Und so gehtes
meinen bisherigen

in der Nahe bin ich aufgewachsen. probiert.

Sowas verbindet, Leute! Konkret Nach den Soft-, nun zu den Aktientipps im

ist Marinomed in der Vet Uni Wien Hardmotiven fir die ,, Aktie des WIENER 2019

untergebracht, forscht dort in Jahres‘ Nun, Marinomed ist ein

ganz kleinen bescheidenen Raum- Borseneuling des Jahres 2019, erst Abschliessepd wieder der Blick auf unsere 10
Tichkeiten eines Pavillons. Der seit dem 1. Quartal an der Borse. Aktien im Mix: +7,8 Prozent seit Jahresbe-
Grund, warum ich das Unterneh-  Den Newcomern ist man als Priva- ginn, incl. Dividenden rund 10 Prozent. (Stand
men vor Ort besucht habe, bringt  tanleger grundsitzlich mal wohl- ek 1270'(1) ; ) Disogéggse ?ﬁin“'?‘he ng;’t 'gg
mich zu den Produkten des Un- gesonnen, s kommen ja nicht so sEe' t.\'on 1000 auf aktuell 0a. 107:5
ternehmens. viele Unternehmen an die Borse uro gestiegen

Denn: Bei der Pressekonferenz und man freut sich iiber Zuwachs. empfohlen aktuel]
zum Borsestart wurde u.a. Colda- Heuer waren es in Wien durchaus |=ﬂr./27’521'2’5
maris vorgestellt, ein Nasenspray, einige Neulinge, im frisch ge- |W%W%g
der fiir rasches Abschwellen sorgt launchten Finsteiger-Segment ,,di- /s:n:n?:i; 632 0,96
und nicht nur die verstopfte Nase rect market* sogar sehr viele. So /Polyfec 13.03 546
entstopft, sondern auch angeschla- wirklich um die Privatanleger ge- /AT&S 1788 1695
genen Stirn- und Nebenhéhlen kiimmert hat man sich in diesem /FAcc 16.48 197
Tberraschend schnelle Erleichte- Segment aber (noch) nicht, die Toestalpine 3813 2352
rung bietet. Nun ist es so, dass der grossen Ausnahmen sind star- Telekom Austria 6,60 6,96
Emissionschef (nicht etwa der tup300 und NET, vor allem erstere KTM, neu 55,20 18,40
in Euro

Chef der COZ—Emissisonen, son- machen das wirklich super. Und
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dann gab es noch drei Borsegange,
die gleich in den grossen ATXpri-
me abzielten: Frequentis, Addiko
Bank und eben Marinomed. Wah-
rend erstere beide noch Scheu im
Umgang mit Privatanlegern zei-
gen, war Marinomed von Anfang
an mittendrin. Noch - im positiven
Sinne - harter ist bei Borseneulin-
gen folgender Fakt: Der Ausgabe-
preis der Marinomed-Aktie war 75
Euro und das hat man nie unter-
boten. Wer also seit der Aktienaus-
gabe dabei war, ist durchgehend
im Plus. Mittlerweile notiert die
Aktie bereits im dreistelligen Eu-
ro-Kursbereich bei rund 40 Pro-
zent Plus, gehort damit mit Warim-
pex, S Immo, OMV, Wienerberger
und UBM zum Besten, was das
grosse Wiener Handelssegment
9019 zu bieten hat. Und damit
punktet man natiirlich bei den Ak-

| WIENER

tiondren am meisten.

Und noch eine Tacette, die bei
weiten nicht bei allen borsenotier-
ten Unternehmen so easy geht: Der
aws Mittelstandsfonds und die In-
vest Unternehmensbeteﬂigungs
AG (gehort zur RLB Oberoster-
reich), die bereits vor dem Borse-
gang investiert waren, haben vor
wenigen Wochen insgesamt 95 .000
Marinomed-Aktien quasi tiber
nacht um ca. 30 Prozent iiber dem
Ausgabepreis weiterplatziert. Aus-
steigen gehort tiir Risikokapitalge-
ber zum Geschaft und erhoht auch
den Streubesitz bzw. die Handel-
barkeit der Aktie. Das ist eine gute
Sache.

Marinomed sollte auch fir die
Zukunit gut geriistet sein, vor al-
lem das patentierte i
solv-Verfahren birgt Chancen. Ma-
rinosolv verspricht eine verbesser-

v.li. der Marino-
med-Vorstand
(Andreas Grassau-
er, Eva Prieschl-
Grassauer, Pascal
Schmidt) mit Bor-
sechef Christoph
Boschan

te Loslichkeit von schwerloslichen
Stoffen in Medikamenten. Kann
man das ausrollen, geht es um ei-
nen Mega-Markt. Es ist freilich
eine Aktie fiir Leute, die nicht von
Quartal zu Quartal denken, SO0-
dern an Innovation und die Pro-
dukte glauben. Und Losungen in
Gesundheitsfragen kommen im-
mer gut, auch bei Leuten, die nicht
Borsefans sind.. Mir personlich
sind Forscher und Entwickler so-
wie immer sympathisch. Ich bin
gespannt, wie es mit der Aktie des
Jahres weitergeht. X

Christian Drastil ist Ex-Banker bzw. Grunder
und Ex-CEO zahlreicher Online-Medien. Seit
2012 ist er mit dem Bérse Social Network
selbststandig. Die hier gedruckte Doppelseite
erscheint 1:1im 100-seitigen Monatsmagazin
Borse Social Magazine boerse-socia!.com/ma—
gazine. 2018 neu ist der tagliche Borsenbrief
boerse—social‘com/gabb, den man gratis und
unverbindlich testen kann.
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Being Public

... oder wie die Borse das (Unternehmer-)Leben verdandert

BERNHARD
LEHNER

Wie war das noch mal? Dezember? Zeit der Stille? Zeit,
um zur Ruhe zu kommen und auf das sich dem Ende zu-
neigende Jahr zurtckzublicken und Bilanz zu ziehen?
Ja,ich weiR ... leider nur mehr in den Geschichtsbiichern
wahr. Wir schreiben das Jahr 2019. Voll am Gas bis zum
24. am 25. und am 26. ausschlafen und Familie - und
am 27.ist dann ja schon wieder Handelstag, habe ich
mir sagen lassen. Zeit fiir ein Restimee ist fiir uns abso-
lut noch nicht, und ich hatte auch gar keine Lust dazu.

Neuer Club ... Diese Tage beschaftigen mich - neben
unserem neuen Club fiir alle Innovationstreibenden
in Osterreich, www.zero2l.club, der in den ersten vier
Wochen bereits iiber 600 Mitglieder begriiRen konnte
-vor allem zwei Dinge: Die grofsartigen News mit dem
4Pioneers Day im Rahmen des 4Gamechanger-Festi-
vals sowie die Ergebnisse einer grofs angelegten Stu-
die, die unsere Consulting-Unit Pioneers gerade fertig-
gestellt hat.

4Gamechangers und Pioneers biindeln Krafte. Im
Sommer dieses Jahres hat unsere Entscheidung, Os-
terreichs grofites Startup-Festival, das Pioneers in der
Wiener Hofburg, nicht mehr weiterzufiihren, fiir gro-
e Aufregung in der internationalen Startup- und In-
novations-Community gesorgt. Tatsache war, dass es
viele verniinftige Griinde fiir diese Entscheidung gab.
Vor allem wollten wir uns auf die Kernkompetenzen
von startup300 konzentrieren, ndmlich Startups und
digitale Innovation zu férdern - und nicht, grofie und
teure Events zu produzieren.

Neue Strategie wird sichtbar. Mit der Kooperation
zwischen Pioneers und 4Gamechangers, dem grofsen
Festival von ProSiebenSat.1 Puls 4, wird unsere neue
Strategie nun sichtbar: Wir wollen weiter auf Festivals
prasent sein und dort Startups finden, in die wir inves-
tieren kénnen und Startups und Corporates zusam-
menbringen. Aber wir wollen diese Events nicht mehr
produzieren - das sollen die machen, die hier Exper-
ten sind. Zum Beispiel eine grofdes Medienhaus. ,Das
4Gamechangers Festival ist in wenigen Jahren eine
fixe Grofee fur alle innovativ denkenden Menschen
Osterreichs geworden. Startups sind ein wichtiger Teil
des Innovations-Ecosystems und Pioneers hat jahre-
lange internationale Expertise in dieser Branche. Ich

freue mich riesig, dass wir zusammenriicken und ge-
meinsam mit dem 4Pioneers Day dem Thema ,Entre-
preneurship’ die notwendige Biithne bieten®, sagt dazu
zum Beispiel Nina Kaiser, Co-Founder des 4Gamechan-
gers Festivals. Ich freue mich sehr tiber diese Koopera-
tion. Das hat viel Potenzial fiir uns!

Pioneers-Studie. Fast noch mehr als das 4Pionee-
rs beschaftigt mich aber eine brandaktuelle Studie,
die Pioneers mit 104 teilnehmenden Unternehmen er-
stellt hat. Denn sie zeigt, wie grof: der Aufholbedarf
beim Thema ,Digitalisierung" in Osterreich tatsich-
lich ist. Zwar zeigt die Studie, dass 90 Prozent der Un-
ternehmen bereits Innovationsteams, gréfiere Abtei-
lungen oder Einheiten aufgebaut haben, die aktivam
Thema Innovation arbeiten - iber interne Teams, Ko-
operationen mit Startups und anderen Unternehmen
oder sogar in Zusammenarbeit mit Wettbewerbern. Im
Landervergleich liegt Osterreich bei der GroRe dieser
Teams aber weit hinter Deutschland und der Schweiz
zurlick. Wahrend 75 Prozent der deutschen und 66 Pro-
zent der Schweizer Unternehmen ,etwas Grofieres als
ein Team" betreiben, tun dies nur 30 Prozent der dster-
reichischen Unternehmen.

Ein weiteres Ergebnis der Studie: Junge, innovative
Unternehmen setzen die Marktposition von etablier-
ten Unternehmen mehr denn je unter Druck. Tatsdch-
lich liegt das Durchschnittsalter eines S&P 500 Unter-
nehmens unter 20 Jahren, gegeniiber 60 Jahren in den
1950er Jahren. Diese Neueinsteiger sind oft kunden-
orientierter, schneller und unabhangig von komple-
xen Organisationsstrukturen.

Und genau deshalb sind wir bei startup300 so sehr
davon Uiberzeugt, dass wir mit unseren Investments
und Engagement in das Startup- und Innovations-Eco-
system perfekt positioniert fiir die weitere Entwick-
lung sind. &

Alle Ergebnisse der Pioneers Innovations-Studie gibt es
librigens kostenlos zum Download auf www.pioneers.io/
innovation-study.

ZUM AUTOR

BERNHARD LEHNER hat, zusammen mit Michael Eisler, die
startup300 AG gegriindet und ist einer der drei Vorstande der
startup300.
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EVN

Energie. Wasser. Leben.

FUr Wachstum /
braucht man
Sonne, \Wasser
und Luft.

Dividende*

Und eine gehdrige Portion Entschlossenheit. Diese Entschlossenheit hat die EVN AG im Herbst 1989 an die Wiener Borse
geflhrt: Ein Schritt, der vor 30 Jahren wegweisend war und das Unternehmen zukunftsfit gemacht hat. Fur Aktionare
der ersten Stunde mit rund 8,5 % p.a. ein gutes, nachhaltiges Investment. Fir die EVN eine wichtige Weichenstellung in
Richtung Kundenorientierung und Marktéffnung. Heute ist das Unternehmen Infrastrukturanbieter flr Strom-, Erdgas-,
Warme-, Telekommunikations- und Wassernetze in Niederdsterreich und Uber die Landesgrenzen hinaus. Ganz nach
dem Motto: Energie. Wasser. Leben. Mehr dazu auf www.evn.at

*Dividendenvorschlag an die 91. Hauptversammlung: 47 Cent zuzlglich 3 Cent Bonusdividende je Aktie.
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STEUERTIPPS FUR
PRIVATANLEGER
ZUM JAHRESENDE

Zum Jahresende baten wir Rudolf
Krickl (PwC Osterreich), den ,mo-
natlichen Steuerberater im Maga-
zine“, um Hilfe bei den klassischen
Jahresendaufgaben fiir Privatan-
leger. Dazu die knifflige Frage zu
,Depotiibertrag & Steuern”.

Text: Christian Drastil

Wie sieht das nun mit dem Ver-
lustausgleich bei Wertpapieren
zum Jahresende exakt aus? Was
ist zu tun?
Rudolf Krickl: Bei Wertpapieren
(ausgenommen ,Altbestand”) sind
realisierte Wertsteigerungen zu
27,5 Prozent steuerpflichtig. Ver-
luste aus diesen Wertpapieren
koénnen mit bestimmten Kapita-
lertragen, wie etwa anderen rea-
lisierten Wertsteigerungen, Divi-
denden und bestimmten Zinser-
tragen gegenverrechnet werden.
Vor dem Jahresende sollte noch
geprift werden, ob aus Wertpa-
pierenim Jahr 2019 im Saldo ein
Gewinn realisiert wurde oder
ob ein Verlustiiberhang besteht.
Dazu kann man in der Regel bei
der Depotbank einen KESt-Sta-

>

tus-Bericht abfragen. Soweit die-
ser einen positiven KESt-Saldo fiir
2019 ergibt, ware zu iiberlegen, ob
man vor Jahresende noch Verlust-
positionen im Neubestand ver-
auflern mochte. Die dabei reali-
sierten Verluste werden steuer-
lich mit den bestehenden Gewin-
nen ausgeglichen, was zu einer
KESt-Gutschrift auf die Verlus-

te fihrt.

Besteht aufgrund von Wertpa-
pieren des Neubestandes ein Ver-
lustiiberhang, konnte man bis Jah-
resende noch Gewinnpositionen
aus Neubestandswertpapieren re-
alisieren. Erfolgt ein Verkauf die-
ser Wertpapiere, fihrt dieser in
Hohe der bestehenden Verluste zu
keiner Steuerbelastung. Zu beden-
ken ist, dass ein Verlustiiberhang
nicht mit anderen Einkiinften des
Privatanlegers ausgeglichen wer-
den kann. Auch ein Ubertrag auf
das nadchste Jahr ist nicht moglich.

Wie verhilt es sich mit dhnlichen
Geschiften bei Gold und Kryp-
towihrungen?

Gewinne aus dem Verkauf von
Gold - z. B. in der Form von Min-
zenund Goldbarren - oder von
bestimmten Kryptowahrungen,

Fragen Sie bei Ihrer Depotbank
noch 2019 den KESt-Status ab. Ist
dieser positiv, konnte man noch
Verlustpositionen realisieren.

Rudolf Krickl, PwC Osterreich
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sofern diese nicht zinstragend
veranlagt werden, unterliegen in
Osterreich als Spekulationsge-
schifte der Besteuerung. Eine Be-
steuerung als Spekulationsge-
schaft erfolgt, wenn Wirtschafts-
gliter des Privatvermogens in-
nerhalb von einem Jahr nach An-
schaffung wieder verkauft wer-
den. Gewinne aus Spekulations-
geschaften sind bis 440 Euro pro
Jahr steuerfrei. Bei Uberschrei-
ten dieses Betrages ist der gesam-
te Gewinn zum Tarif steuerpflich-
tig und muss in einer Einkom-
mensteuererklarung erfasst wer-
den. Gewinne aus Spekulations-
geschaften konnen nur mit Ver-
lusten aus anderen Spekulations-
geschaften ausgeglichen wer-
den. Besteht ein Verlustiiberhang,
kann dieser nicht auf das nachs-
te Jahr Uibertragen werden. Auch
ist eine Verrechnung mit ande-
ren Einkunftsarten nicht méglich.
Auch hier sollte der Privatanleger
noch vor Jahresende durchrech-
nen, ob er aus Spekulationsge-
schaftenim Jahr 2019 einen Ge-
winn oder Verlust erzielt hat. Je
nach Ergebnis wiare zu iiberle-
gen, ob noch Spekulationsgewin-
ne oder Spekulationsverluste rea-
lisiert werden sollen.

Und dann gibt es janoch den Ge-
winnfreibetrag fiir natiirliche
Personen mit betrieblichen Ein-
kiinften. Auch da spielen Wert-
papiererein...

Genau. Natlrliche Personen mit
betrieblichen Einkiinften, etwa
als Selbstandige oder aus einer ge-
werblichen Tatigkeit, die ihren
Gewinn durch Einnahmen/Ausga-
ben-Rechnung oder Bilanzierung



ermitteln, konnen einen Gewinn-
freibetrag geltend machen. Der
Gewinnfreibetrag ist nach Ein-
kommenshdéhe gestaffelt. Bei ei-
nem Gewinn bis zu 175.000 Euro
betrdgt der Gewinnfreibetrag 13
Prozent, fiir die nachsten 175.000
Euro der Bemessungsgrundla-

ge 7 Prozent und die nachsten
230.000 Euro 4,5 Prozent. Soweit
der Gewinn 580.000 Euro Uber-
steigt, steht kein Gewinnfreibe-
trag mehr zu. Bis zu einem Gewinn
von 30.000 Euro steht ein Grund-
freibetrag (13 Prozent) investiti-
onsunabhangig zu. Dartiber hin-
aus sind zur Geltendmachung des
Gewinnfreibetrages Investitio-
nen in begiinstigte Wirtschaftsgi-
ter erforderlich. Dazu zdhlen auch
bestimmte Wertpapiere, wenn sie
dem Anlagenvermogen mindes-
tens 4 Jahre gewidmet werden. Bis
Jahresende sollte deshalb noch der
laufende Gewinn 2019 abgeschatzt

und der moégliche Betrag an Wert-
papieren fiir den investitionsbe-
dingten Gewinnfreibetrag ermit-
telt werden. Vor Anschaffung der
Wertpapiere sollte man auch si-
cherstellen, dass die gewlinschten
Wertpapiere fiir den Gewinnfrei-
betrag tauglich sind.

Abschlussfrage, die - wie ich ver-
nehme - viele interessiert: Wenn
ich ein Wertpapierdepot oder ein-
zelne Positionen davon an einen
anderen Broker iibertrage; ist das
dann steuerlich ein Verkauf und
Neukauf?

Die Entnahme von Wertpapieren
aus einem Depot und damit auch
die Ubertragung auf ein Depot bei
einem anderen Broker gilt grund-
satzlich als KESt-pflichtige Verau-
Rerung. Ausgenommen sind un-
ter bestimmten Voraussetzun-
gen Ubertragungen auf ein De-
pot desselben Steuerpflichtigen

BORSESOCIALTIPPS

Rudolf Krickl istf’artner bei PwC
Osterreich, Steuerexperte mit mehr als
20 Jahren Erfahrung und regelméafiiger
Kolumnist im Borse Social Magazine.

oder unentgeltliche Ubertragun-
gen. Unbeachtlich ist dabei idR, ob
die Ubertragung auf ein inlandi-
sches oder ein auslandisches De-
pot erfolgt oder ob die Ubertra-
gungen im Ausland stattfinden.
Vorausgesetzt ist jeweils, dass der
neuen Depotbank oder dem Fi-
nanzamt bestimmte Daten mit-
geteilt werden. Bei der Ubertra-
gung von Wertpapieren auf ein in-
landisches Depot desselben Steu-
erpflichtigen kommt es zB dann
zu keiner KESt-pflichtigen Reali-
sierung, wenn der Steuerpflich-
tige die ibertragende depotfiih-
rende Stelle beauftragt, der tiber-
nehmenden depotfiihrenden Stel-
le die Anschaffungskosten mitzu-
teilen. @

Anm.: Es gibt hier noch viele Zusatz-
fdlle, Langversion der Schlussant-
wort unter boerse-social.com/gabb

boerse-social.com
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WAS AUGMENTED
REALITY KANN

Das junge Technologieunternehmen ktchng launcht eine App, die mit
Augmented-Reality-Skills vielleicht sogar an der Borse landet. Aber
was kann Augmented Reality eigentlich fiir mich im Alltag leisten?

Text: Leya Hempel Fotos: ktchng, Handypics im BSN-Office

Was ist Augmented Reality?

Petra Augustyn: Augmented Reality ist die computerge-
stiitzte Erweiterung unserer Realitédt. Die AR-Technologie
hinter ktchng funktioniert so, dass man Produkte in der re-
alen Welt, egal ob im Supermarkt, auf der Strafse oder im
Museum, scannen kann und Informationen dartber auf sein
Smartphone erhalt - inklusive Verlinkungen zu anderen
AR-Anwendungen. Die AR-Technologie baut somit Briicken
zwischen dem echten und dem virtuellen Leben.

Was ist der Unterschied zu Virtual Reality?

Die VR-Technologie fiihrt den User im Gegensatz zu AR in
eine komplett von der Realitdt abgekoppelte, inexistente Er-
lebniswelt, die in der Realitat nicht existiert. Ihr Ziel ist es,
Situationen zu kreieren, durch die der Nutzer eine virtuel-
le Abbildung einer moglich existierenden, auch artifiziel-
len Welt sieht. Virtuelle Realitdten werden mit speziellen
Brillen hergestellt, wahrend augmentierte, also erweiterte,
Welten zum Beispiel mit dem Smartphone erlebbar werden.

In welchen Lebensbereichen wird man die App verwenden
konnen? Wie kann ich davon profitieren, wie kann ich das
nutzen?

Es gibt verschiedene Mdoglichkeiten zur Verwendung der
App, zum Beispiel das Scannen von Objekten in meiner di-
rekten Umgebung. Wenn ich beispielsweise ein Objekt im
Supermarkt scanne, das mich interessiert oder das ich ger-
ne erwerben wiirde, kann die ktchng App dieses Objekt er-
kennen und mir sofort Informationen oder, wie in einer in
den nachsten Monaten erweiterten Version, Angebote zur
Verfiigung stellen. So wird AR- Technologie von einer Spie-
lerei zum niitzlichen Tool und direkt am Point of Sale und in
vielen Alltagsituationen einsetzbar. Ein zweites Szenario ist
das Sammeln von ktchng Token (KTC) zum eigenen Vorteil.
Durch das Scannen von Objekten in der App oder das Bereit-
stellen personlicher Daten - hier setzen wir von Beginn an
auf Verantwortungsbewusstsein und Fair-Data-Handling -

erhalt der User KTC. Einldsen kann man diese fiir besondere

Angebote, bei unseren Partnern und fiir unsere Merchan- S I M P LY
dising Produkte. Je mehr ein User mit ktchng interagiert, M O R E
desto mehr Token und Angebote erhilt er. ,,Scan more, get

more, save more -> simply more” ist daher das Motto von

ktchng.
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Meine Vision ist es, Produkte
mit moderner Technologie fiir
die Meenschen zu machen.

Petra Augustyn, ktchng-Grinderin

Wo soll die App iiberall verwendet werden? Europaweit?
Weltweit?

ktchng ist, insbesondere aufgrund der innovativen Tech-
nologie, die wir einsetzen, ein Projekt mit Potenzial zur In-
ternationalisierung - und genau das ist auch unser Ziel. Wir
starten in Osterreich, Deutschland und der Schweiz, also im
DACH Raum, und sammeln hier erste Erfahrungen. In ein
paar Jahren loten wir dann als wachsendes Technologieun-
ternehmen das Potenzial anderer Méarkte aus. Die Chance,
die ktchng Community und damit unser Angebot zu inter-
nationalisieren, ist aber auf jeden Fall gegeben. Wir wollen
den Standort nachhaltig bereichern und sind weder auf ei-
nen schnellen Exit aus, noch haben wir zum Ziel, uns an ei-
nen alteingesessen Konzern zu verkaufen, dem Datenstruk-
turen fehlen. Fair-Data-Handling heifst auch, mit den Daten
der User loyal umzugehen.

Wie sind Sie auf die Idee der App gekommen bzw. wie viele
Leute waren an der Entwicklung beteiligt?

Apps wie ktchng stellen den User in den Mittelpunkt und
bieten einen Mehrwert im Alltag. Meine Vision ist es, Pro-
dukte mit moderner Technologie fiir die Menschen zu ma-
chen. In Augmented Reality und den entstehenden Mi-
xed-Reality Technologien sehe ich riesiges Potenzial, aber
diese Technologie kann nur dann bestehen, wenn der
Mensch sie auch fiir sich gewinnbringend nutzen kann. Und
genau das ist mit ktchng erstmals moglich. Mit ktchng wird
der User aber nicht komplett digitalisiert, im Gegenteil: Wir
holen ihn in die Realitat zurtick, indem wir seinen analo-
genund individuellen Lebensstil um digitale Angebote berei-
chern. Darum lautet unser Claim auch ,simply more"*, eben
weil ktchng einen Mehrwert bietet. Unser Team ist fiir ein
kleinen Start-Up relativ grof und interagiert international.
Wir sind hoch motiviert und engagiert: Der auf Blockchain
basierende ktchng (KTC) Token wurde gemeinsam mit der
Anwaltskanzlei Baker McKenzie und Block 42 entwickelt
undist in der Phase 1 von der FMA genehmigt. Alan Galeko-
vic hat uns eine grofRartig durchdachte CI entwickelt und Dr.
Ulrich Hammerschmidt unterstiitzt uns in juristischen Fra-
genund auch als Allrounder im Projektmanagement.

Wie konnten Sie Ihr Projekt finanzieren?

Den ersten Prototypen habe ich selbst finanziert. Fiir die
Weiterentwicklung haben wir uns mit der Wirtschaft Bur-
genland GmbH (WiBuG) einen strategisch wichtigen und en-

BORSESOCIALI EYALERNT

N

gagierten Partner an Bord geholt, der nicht nur in unmittel-
barer Umgebung ist, sondern auch direkt an unserem Unter-
nehmen beteiligt ist. Auch wenn wir als junges Unterneh-
men alle Ziige eines so genannten Start-Ups haben - wir ha-
ben erfahrene Leute und High Performer an Bord. Das unter-
scheidet uns von jungen Tech-Start-Ups und gibt uns eine so-
lide Basis.

Warum haben Sie das Burgenland als Standort gewahlt?
Die ideale Work Life Balance sehen wir als wichtigen Mo-
tor fiir Energie, Motivation und Leistungsfahigkeit. Deshalb
verschldgt es nicht nur mich, sondern auch immer mehr
Young Professionals aus der Tech-Branche raus aus der Stadt
und hin zu mehr Lebensqualitdt. Das Burgenland bietet ge-
nau diese Lebensqualitdt. Als Unternehmerin will ich anders
denken und Verdnderung bewirken. Ich lebe nicht nur ein
Verstandnis vom modernen Arbeitsplatz, sondern will mei-
nem Team auch individuelle und passende Arbeitsverhalt-
nisse bieten und ein gesundes Umfeld - denn wer in den oben
genannten Zwischenwelten arbeitet, braucht Weitblick und
Natur als Ausgleich fiir neue Ideen.

Wie ist der Name KTCHNG entstanden?

Der Name ktchng hat zwei Urspriinge. Einerseits erinnert
der Name an das Gerausch, wenn sich das Geldfach von al-
ten Kassen schliefdt. Andererseits verwenden auch Rapper
inihrem Slang das Wort ka-ching als Synonym fiir eine gro-
e Menge Geld. Das passt perfekt zu unserem Claim ,sim-
ply more”.

Kostet die App etwas?

Fir die User ist die ktchng App gratis und sofort, nach einem
vereinfachten Anmeldeprozess, einsetzbar. Sie ist also kos-
tenlos und bringt sogar noch einen persénlichen Gewinn.

Im Gespriach mit unserem Borsenbrief meinten Sie: ,Natiir-
lich ist die Borse ein Ziel, aber nicht in den nichsten 5 Jah-
ren, but we are working on it, for sure". Gibt es ein 3hnli-
ches Unternehmen schon an der Borse?

Grundsatzlich gibt es auch andere AR-Technologien, die iiber
eine App spielerisch angeboten werden. Ein Beispiel hierfiir
ist Google Lens. Das Alleinstellungsmerkmal von ktchng ist
jedoch die Verkntipfung dieser Technologie mit dem indivi-
duellen Nutzen fiir den User und einem in der Realitat exis-
tierten Eco-System. @

boerse-social.com
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INSTAHELP: DAS
STARTUP DES
JAHRES HILFT
AUCH IM ATX

Zwei Magazine-Partner haben
Instahelp bereits ausgezeichnet:
Die Aufenwirtschaft Austria
(WKO, Partner beim 21st Austria
Weekly) pramierte die Grazer als
,Global Champion", Puls4 (Partner
beim Bérse Social Network Club)
kirte im Rahmen der ,4Gamech-
angers Awards Show" zum ,Start-
up des Jahres" Instahelp bedient
ein Thema, das langst aus der Ta-
bu-Zone geriickt ist: Psycholo-
gische Online-Beratung, bereits
37.000 Privatpersonen nutzen die
Dienste und offenen Ohren der
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Instahelp bietet psychologische
Online-Beratung fir Private.

Nun richtet man sich auch

verstarkt an grofde Konzerne.

Eine Magazine-Talk mit Florian

bei Instahelp angedockten Psy-
chologen. Tagesspitzen ergeben
sich dabei nach 17 Uhr, denn dann
haben viele drztliche und psycho-
logische Praxen bereits geschlos-
sen. Wohin kann die Reise beim
LStart-up des Jahres® gehen? Da-
riber habe ich unlangst mit Flori-
an Gschwandtner und Rene Ber-
ger gesprochen.

Eigenentwicklung. Die beiden
sind in Instahelp investiert, Rene
Berger, langjdhriger ,Co“ von
Rennsportmanager Toto Wolff, ist

Gschwandtner und Ideengeber
Rene Berger, die beim ,Start-up
des Jahres" investiert sind.

Text: Christian Drastil

sogar einer der Griinder. Denn: In-
stahelp ist 2015 als Eigenentwick-
lung seines Company Builders ,Up
to Eleven" (mit u.a. Wolff und den
Pansy-Briidern) entstanden. ,20
Prozent der Menschen brauchen
psychologischen Support®, re-
flektiert Berger die Grindungs-
idee, nur 1/4 wiirde sich aber tat-
sachlich unterstiitzen lassen. ,Zu
teuer, nicht anoynm bzw. spon-
tan nicht verfiigbar* wiren die
Griinde dafiir. Und das fiihrte zur
Idee der Online-Beratung Insta-
help. Die Gruppe rund um Runta-



Fotos: Michaela Mejta

stic-Griinder Florian Gschwandt-
ner ist spater dazugestofden. FH
Dozentin Bernadette Frech wie-
derum schrieb eine Studie Uber
Instahelp und wurde dann als
Vorstand verpflichtet.

Essen, Kiga, Sport nicht alles.
Nun wenden sich die Instahel-
per verstarkt an grofie Konzerne,
ein Kunde ist z.B. RHI Magnesi-
ta. Denn: Jede Firma bietet Mitar-
beitern heutzutage gerne ein gu-
tes Arbeitsumfeld: Zuschiisse zu
Kantine, Kindergarten, Sport sind
fast schon selbstverstandlich.
Berger: ,Warum nicht auch psy-
chologische Beratung als Dienst-
leistung? Psychische Erkrankun-
gen werden mehr, verursachen
Krankenstdnde und dadurch ent-
stehen Kosten. Instahelp bie-
te ein Package, mit dessen Hilfe
Mitarbeiter anoynm (einloggen
zB Uiber eine Nummer mit Mail-
Endungs-Check) Beratung erhal-
ten konnten. Aber auch ein Ein-
satz bei Kunden sei denkbar, so
sind zB Versicherungen bei Todes-
fallen oder Einbriichen an Insta-
help-Leistungen interessiert. Das
sind alles extrem wichtige Din-
ge, sagt Gschwandtner, der ja aus
dem Sport kommt: ,Es geht heut-
zutage um die Kombination aus
physischer und psychischer Ge-
sundheit.

Instahelp-Pldne. Und wohin
geht die Reise mit Instahelp jetzt?
»Wir wollen die europaweit fiith-
rende Plattform fir psychologi-
sche Online-Beratung werden’,
sagt Berger. Nachsatz: ,In der
DACH-Region sind wir das be-
reits. Wenn das Geschéftsmodell
nachhaltig profitabel ist, dann ist
jedenfalls keine Finanzierungs-
form ausgeschlossen, sei es eine
Kooperation mit einem grofien
Strategen, einem Fernsehsender,
Verlag oder auch Mobilfunker,
erst vor wenigen Tagen wurde
eine Kooperation mit dem Anbie-
ter Drei kommuniziert. An einen
Borsegang in Europa denke man
hingegen ,eher nicht”. &

UBER INSTAHELP

BORSESOCIALSTARTUP

Die Plattform fur psychologische On-
line-Beratung Instahelp startete 2015

in Osterreich und ist mittlerweile in fiinf
europaischen Landern (Osterreich,
Deutschland, Schweiz, Frankreich und
UK) tatig. Sie erganzt das bestehende
Angebot in Praxen und Gesundheits-
einrichtungen mit dem Ziel, die mentale
Gesundheit durch den einfachen und
unkomplizierten Zugang zu professionel-
ler Hilfe zu fordern. Die psychologische
Beratung ist anonym sowie orts- und
zeitunabhangig nutzbar. Seit dem Start
wurden mehr als 37.000 Privatpersonen

Uber die Plattform beraten. Aufierdem
steht die Online-Plattform 22.000 Mit-
arbeitern im Rahmen der Betrieblichen
Gesundheitsforderung in zahlreichen
Unternehmen kostenlos und anonym zur
Verflgung. Dazu zahlen Unternehmen
wie RH, trivago, Lidl oder Renault. Zur
Sicherung der Beratungsqualitat verflgt
Instahelp Gber einen wissenschaftlichen
Beirat, der die Entwicklung der Plattform
begleitet. Zudem arbeitet Instahelp eng
mit der psychologischen Fakultat der Sig-
mund Freud PrivatUniversitat Wien (SFU)
zusammen.

Florian Gschwandtner (li.) und Rene Berger: ,,Physisch und psychisch gesund sein.“

>

Psychische Erkrankungen
nehmen zu. Firmen konnen
tiber uns rasche, anonyme
Hilfe bieten und so
Krankenstande vermeiden.

Rene Berger

boerse-social.com
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Liebe aktive Borsianer! (Christian Drastil)
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Bevor es mit dem November chronologisch losgeht, die bekannte Einzeltagestbersicht in Balkenform. Der ATX legte nach
starkem Beginn letztendlich nur +0,11 Prozent auf 3139,82 Punkte zu. Nr.1im November war die AT&S mit +10,6 Prozent.

471. #GABB INTRO 4.11. CHRISTIAN DRASTIL

Die Themen Anfang November bleiben zunachst einmal unverandert: Man ist wieder einmal optimistisch, dass die USA in
diesem Monat ein “Phase eins”- Handelsabkommen mit China abschlieBen wirden und “sehr bald” Lizenzen flr amerikanische
Firmen moglich sind, um Komponenten an Huawei Technologies Co. zu verkaufen. Trump will das Teilabkommen mit China,

so es abgeschlossen wird, in den USA unterzeichnen. Die WTO wiederum erlaubt China die Verhidngung von 3,6 Mrd $ an US-
Sanktionen. Insgesamt kann da noch viel passieren.

Die konjunkturelle Verfassung des Euroraums hat sich indes weiter verschlechtert. Wie das Munchner Ifo-Institut heute
Morgen mitteilte, ist das Wirtschaftsklima im vierten Quartal auf den tiefsten Stand seit dem Friihjahr 2013 gefallen. Der
Indikator sinkt demnach von minus 6,7 auf minus 16,3 Punkte. “Die AbkUhlung im Euroraum setzt sich fort”, kommentierte
Ifo-Prasident Clemens Fuest. In Deutschland, Spanien, Osterreich und Finnland habe sich das wirtschaftliche Klima weiter
verschlechtert. In Frankreich und Belgien habe es dagegen wenig Veranderungen gegeben. In Italien seien die Befragten sogar
zunehmend optimistischer - allerdings ausgehend von einem sehr niedrigen Niveau.

Mit Monatswechsel hat es zudem kleine Rotationen bei den Specialists gegeben. So ist die RCB nicht mehr Specialist bei der
Immofinanz und Tower nicht mehr bei SBO. Tower libernimmt dafiir Immofinanz und die Erste Group SBO.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 4.11. CHRISTINE PETZWINKLER

bet-at-home.com, der bdrsennotierte Anbieter von Online-Sportwetten und Online-Gaming, hat Zahlen fur die ersten drei

Quartale vorgelegt und sowohl beim Umsatz als auch beim operativen Gewinn zugelegt. In den ersten drei Quartalen 2019
lag der Brutto-Wett- und Gamingertrag kumuliert bei 106,8 Mio. Euro und damit Uber dem Wert der Vorjahresvergleichsperiode,
welcher die FuBball Weltmeisterschaft 2018 in Russland umfasste. Die Wett- und Gamingeinsatze belaufen sich im
Berichtszeitraum auf 2,4 Mrd. Euro und liegen damit um 5,7 % Uber dem Niveau der Vorjahresvergleichsperiode. Das EBITDA
konnte in den ersten drei Quartalen des Geschaftsjahres 2019 um 12,8% auf 27,0 Mio. Euro gesteigert werden, das operative
Ergebnis (EBIT) lag mit 25,6 Mio. Euro in den ersten neun Monaten des Geschéaftsjahres 2019 um 2,6 Mio. Euro Uber dem Wert
des Vorjahres. FUr das Geschaftsjahr 2019 erwartet der Vorstand weiterhin ein EBITDA zwischen 29 Mio. Euro und 33 Mio. Euro.

Lobeshymne auf Mayr-Melnhof. Das Anlegerportal Seeking Alpha hat sich in einer umfassenden Analyse der heimischen Mayr-
Melnhof-Aktie gewidmet und sieht das Unternehmen als quasi verborgenen Juwel. “Es ist ein groBartiger Moment, um diesen
europaischen Champion fiir die Altersvorsorge zu kaufen”, so der Titel der Analyse. Das Unternehmen sei perfekt fur Anleger,
die ihr Vorsorgeportfolio diversifizieren méchten. Der Autor der Analyse ist Uberrascht, dass der Markt dieses Unternehmen

so ignoriert, liefert Mayr-Melnhof doch seit Jahrzehnten Renditen und es wirde alles darauf hindeuten, dass dies auch in
Zukunft der Fall sein werde. Das Chancen-Risiko-Verhaltnis sei hervorragend. Es gebe sowohl kurzfristig als auch langfristig

Immofinanz mit Investment Grade Rating und Benchmark-
IMMOFINANZ Anleihe Uber 500 Mio. Euro - Vermietungsgrad erreicht
neuen Bestwert von rund 96 Prozent
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DAS WESENTLICHE DES MONATS VON CHRISTINE PETZWINKLER

mit Marktinputs von Christian Drastil, Insti-Inputs von Wolfgang Matejka und Privatanle-
ger-Inputs von Gunter Luntsch, dazu 20 Zertifikate-ldeen aus der Redaktion

Aufwartspotenzial. Das langfristige Potenzial liege weit Giber der Inflation und weit liber normalen Anleihen. Im Gegenzug
wurden Anleger einen MarktfUhrer erhalten, der sehr gut positioniert und sehr gut gemanagt sei. Eine Investition habe kaum
Nachteile, hei3t es weiters. Im schlimmsten Fall, d. H. im Falle einer globalen Rezession, kdnne der Aktienkurs naturlich fallen
(wie wahrscheinlich alle Aktien). Aber auch dann investieren Anleger vor allem in Unternehmen, die auf solche Abschwinge
auBerst flexibel reagieren kdnnen und erhebliche Dividende zahlen.

Das Private Equity-Haus Cerberus hat Bawag-Aktien zu 35,0 Euro platziert. Es wurden 13,5 Mio. Aktien bzw. ein 13,5 Prozent-
Anteil an der Bank verkauft, Cerberus halt nun noch etwa 12 Prozent an der Bawag.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 5.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Neue Auftrage flr Andritz: Das Unternehmen erhielt einen Auftrag von Berneck S.A. zur Lieferung einer Druckzerfaserungs-
und Eindampfanlage fiir die dritte MDF-Linie am Standort in Lages, Brasilien. Die Inbetriebnahme der neuen Ausristungen
ist fir Ende 2020 geplant. HerzstUck der Linie ist die Druckzerfaserungsanlage mit einem S2064M-Refiner, die flr eine
Kapazitat von 1150 t/d ausgelegt ist und 100% Weichholz (Pinus elliottii & Pinus taeda) als Rohstoff verarbeiten wird. Des
Weiteren erhielt der internationale Technologiekonzern von Steel Dynamics Inc. den Auftrag zur Lieferung wichtiger
Prozessausriistungen fur die bestehende kontinuierliche Verzinkungsanlage (CGL 1) im Werk Columbus, MS, USA. Der
Lieferumfang umfasst das Engineering sowie die Lieferung eines neuen Direct Fired Furnace (DFF), einer neuen Differential
Rapid Jet Cooling (DRIC), sowie von After Pot Coolern (APC). Das Projekt wird im 4. Quartal 2020 durchgefihrt, wie Andritz
mitteilt.

Die Analysten von Raiffeisen Research stufen die Aktienmarkte auf Sicht 3 bis 6 Monate auf “Kauf” und haben die Aktien-
Ubergewichtung weiter angehoben. Sie erklaren: “Zwar hatten wir unsere Aktienempfehlung lieber auf tieferen Niveaus

in einer Korrektur nach oben geschraubt; die Mischung aus starken Chart-Bildern, einer wachsenden Aussicht auf einen
Waffenstillstand USA/China und vor allem die Aussicht, dass die Industrie-PMIs bald nach oben drehen, erfullt aber inzwischen
genug unserer bullishen Kriterien.”

SW Umwelttechnik erzielte in den ersten neun Monaten einen Umsatz in Hohe von 70,6 Mio. Euro, dies entspricht einer
Steigerung von 28 Prozent zur Vorjahresperiode. Das EBIT ist mit 8,5 Mio. Euro ebenfalls stark gestiegen (VJ 5,7 Mio.). Klaus
Einfalt, Vorstandsmitglied der SW Umwelttechnik: “Wir haben die auBergewdhnliche Marktsituation in Ungarn und Rumanien
fUr uns verwertet und so ein weit zweistelliges Umsatz- und Ertragsplus erwirtschaftet.” Er erganzt: “Wir rechnen mit einem
starken Umsatzplus gegenUber dem Vorjahr und aufgrund der extremen Konjunktur in 2019 mit einem auBergewoéhnlich
positiven Ergebnis. Aufgrund der Wirtschaftstrends in Europa wird die konjunkturelle Dynamik im kommenden Geschéftsjahr
2020 nachlassen. Es bleibt also abzuwarten, wie sich die damit verbundene Auftragslage entwickeln wird.”

Konjunktur: Die Weltwirtschaft schwéacht sich seit der ersten Jahreshalfte 2018 zunehmend ab, und durfte flir die kommenden
Jahre in einer Situation schwacheren Wachstums verharren, so das Wifo. FUr die ésterreichische Wirtschaft wird im
Durchschnitt der Prognoseperiode 2020/2024 ein Wirtschaftswachstum von 1,4 Prozent pro Jahr erwartet.

Und ein kleines Update zu der mit Liquiditatsproblemen kdmpfenden Ecoduna, nicht borsenotiert, aber doch - zumindest
frher - nahe dran: Im Traderoom werden 132.000 Stlck von 3 Verkaufern zu 6,5 Euro angeboten. Hier unter dem Link auf
“Angebote” klicken: https://traderoom.ecoduna.com/

#GABB INTRO 6.11. CHRISTIAN DRASTIL

Insgesamt bleiben die Bérsen im Risk on-Modus, Geld ist genligend da, und Zykliker werden gekauft, wenngleich heute ein
wenig korrigiert wird. Insgesamt ist die Wiener Borse, gemessen am ATX TR, der die Dividenden miteinbezieht, nun noch ca. 7
Prozent von den Rekordwerten aus 2007 entfernt.

ams hat bei Osram nun einen neuen starkeren Mitspieler, ob es ein “Gegner” ist, wei3 ich nicht. Der Sand Grove Opp. Masters
Fund meldete jedenfalls eine Osram-Size von 5,75% nach davor 0%. Sand Grove ist daftir bekannt, im Besonderen auf die
Differenz zwischen ,Geld und Brief* zu spekulieren. Die in London gemeldete Finanzfirma bezeichnet ihre Strategie selbst als
“ereignisorientiert”. Dieser Hedgefonds verfolgt also offen das Ziel, Kapital aus Ubernahmeversuchen anderer Marktteilnehmer
und ahnlichen Gelegenheiten zu schlagen. Heute ist wohl ein neues ams-Angebot zu erwarten.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 6.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Schwacherer Umsatz, schwacheres Ergebnis und tiefere Prognose bei voestalpine: Nach Jahren des Wachstums schwachte
sich der Umsatz der im 1. Halbjahr 2019/20 gegenUber der Vergleichsperiode 2018/19 um 2 Prozent von 6,7 auf 6,5 Mrd. Euro
ab. Das operative Ergebnis (EBITDA) verminderte sich um 23 Prozent auf aktuell 666 Mio. Euro. Das EBIT ging im gleichen
Zeitraum um mehr als die Halfte von 480 auf 230 Mio. Euro zurlck. Der Ausblick wird nach unten angepasst: Den negativen
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gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen Rechnung tragend lasst sich das zu Beginn des Geschaftsjahres erwartete Szenario
nicht mehr aufrechterhalten, so das Unternehmen. ,Aus heutiger Sicht erwartet der Vorstand der voestalpine AG daher fur das
Geschaftsjahr 2019/20 ein EBITDA in einer GréBenordnung von in etwa 1,3 Mrd. Euro und liegt damit im Wesentlichen im
Rahmen der Markterwartung®, so Eibensteiner. Nach dem 1. Quartal ging das Unternehmen davon aus, das Vorjahresergebnis
auf EBITDA-Basis (1,56 Mrd. Euro) erreichen zu werden. “Das generelle Umfeld ist schwierig”, so CEO Eibensteiner bei der
Pressekonferenz. “Wesentlich beeinflusst haben uns die hohen Rohstoffkosten, speziell Eisenerz.” Auch die CO2-Kosten (100
Mio. Euro heuer) und die Hochlaufkosten in Cartersville wirden belasten. Der Bahn-Infrastrukturbereich sei stabil, in China und
Europa profitiere man vom Ausbau der Infrastruktur, auch der Flugzeug-Bereich und die SchweiBtechnik schlagen sich gut,

so Eibensteiner. KostensenkungsmafBnahmen und Optimierungen werden umgesetzt, erste Erfolge sind bereits sichtbar. Bei
Innovationen und Weiterentwicklungen laufe es gut, vor allem beim Bau des Edelstahlwerks in Kapfenberg (Inbetriebnahme
2020/2021). Es gibt keine Klrzungen beim Forschungsbudget und bei der Ausbildung. CFO Robert Ottel machte auch auf die
IFRS-Anderungen aufmerksam, es wurde auch die Finanzierungsstruktur im Jahr 2019 verédndert. “Die voestalpine ist finanziell
gut aufgestellt, um die Herausforderungen zu meistern’, so Ottel. Eibensteiner zum Ausblick: “Wir merken, dass die Unsicherheit
auf den Markten nicht besser wird, der Handelskonflikt ebenfalls nicht. Auch am Automobil-Markt hat sich die Situation nicht
verbessert. Intern gibt es noch noch die Effekte in Cartersville zu bewaltigen. Wobei hier bereits Verbesserungen erzielt werden.”
In der Strategie werde es keine Anderungen geben, es gebe aber einen Strategie-Review, betont der CEO zudem. “Es ist ein
ergebnisoffener Prozess’, so Eibensteiner.

Das energiewirtschaftliche Umfeld fur Verbund war in den ersten drei Quartalen 2019 positiv. Der Umsatz stieg um 28
Prozent auf 2.663,6 Mio. Euro. Das berichtete Konzernergebnis verbesserte sich um 59,5 Prozent auf 450,9 Mio. Euro.

Im Ausblick hei3t es: “Flr das Geschaftsjahr 2019 erwarten wir auf Basis einer durchschnittlichen WasserfGhrung und eines
durchschnittlichen Winddargebots im Quartal 4/2019 sowie der Chancen und Risikolage ein EBITDA zwischen rund 1.190
und 1.240 Mio. Euro und ein Konzernergebnis zwischen rund 540 und 580 Mio. Euro. Verbund plant flr das Geschaftsjahr
2019 eine Ausschuttungsquote zwischen 40 und 45 % bezogen auf das um Einmaleffekte bereinigte Konzernergebnis.” Im
Zuge der Halbjahrezahlen ging das Unternehmen von einem EBITDA zwischen rund 1180 und 1.250 Mio. Euro und einem
Konzernergebnis zwischen rund 530 und 580 Mio. Euro aus.

Die Lenzing Gruppe erreichte in den ersten drei Quartalen Umsatzerlése von 1,62 Mrd. (minus 1,1 Prozent). Das Betriebsergebnis
vor Abschreibungen (EBITDA) ging vor allem aufgrund des Marktumfeldes fur Standardviscose um 8,1 Prozent auf 266,9 Mio.
Euro zurlck. Das EBIT sank um 19,3 Prozent auf 153,5 Mio. Euro. Das Periodenergebnis lag mit 112,9 Mio. Euro um 15,6 Prozent
unter dem Vorjahreswert. Der Ausblick wird etwas angepasst. Man geht davon aus, dass das Ergebnis fr 2019 leicht unter
dem Niveau von 2018 liegen wird. Im Zuge der Halbjahreszahlen ging das Unternehmen noch von einem Ergebnis flr 2019 “in
etwa auf dem Niveau von 2018" aus.

Andritz konnte im 3. Quartal 2019 sowohl Auftragseingang als auch Umsatz im Jahresvergleich wesentlich steigern,
das Ergebnis war allerdings durch die erforderliche Restrukturierung des Bereichs Metals Forming schwacher. Der
Auftragseingang lag im 3. Quartal 2019 mit 2.093,9 Mio. Euro um 42,6 Prozent Uber dem Vorjahresvergleichsquartal
(Q3 2018:1.468,7 Mio.). Der Umsatz in den ersten drei Quartalen 2019 lag mit 4.752,6 Mio. Euro Uber dem Niveau des
Vorjahresvergleichswerts (+13,1% vs. Q1-Q3 2018: 4.200,8 Mio.). Das EBITA in den ersten drei Quartalen 2019 betrug 183,9 Mio.
Euro (-27,1% gegenUber Q1-Q3 2018: 252,2 Mio). In den ersten drei Quartalen 2019 betrug das Konzernergebnis (nach Abzug
von nicht beherrschenden Anteilen) 46,5 Mio. Euro (Q1-Q3 2018: 157,0 Mio. Euro). Im Hinblick auf die Erwartungen fur das
Gesamtjahr 2019 bestatigt Andritz die Guidance. CEO Wolfgang Leitner: “Der Rekordauftragsstand von gut 8,1 Milliarden
Euro bildet angesichts der schwachen Weltwirtschaft eine gute Basis fur die Umsatzentwicklung im kommmenden Jahr. Die
plangemafie Abarbeitung dieses hohen Arbeitsvorrats, der jedoch sehr unterschiedlich auf die Geschaftsbereiche verteilt ist, die
Umsetzung der angeklndigten AnpassungsmaBnahmen im Bereich Metals Forming sowie die weitere Optimierung unserer
' ' Kostenstrukturen zur Erhéhung der Wettbewerbsfahigkeit sind fur uns die wesentlichen Ziele flur 2020."

711 #GABB INTRO 7.11. CHRISTIAN DRASTIL
Der Tag hat eigentlich zunachst nicht so gut ausgeschaut, dann kam aber rund um die Eréffnung doch ein Sprung nach
A oben, es ging wieder einmal um positivaufgenommene News rund um den Handelsstreit. Damit ist die Korrektur von gestern

schon wieder aufgeholt. In dieser Korrektur ist die Verbund-Serie liber dem MA200 nach 1260 Tagen (Europarekord) per

“ ’ gestern gerissen. Wie gesagt: Der Wanderpokal fur diese Leistung wird mindestens 1010 Tage beim Verbund bleiben. Denn:
Der 1. Verfolger S Immo hat gestern “erst” das 250-Tage-Jubildum Uber dieser Marke geschafft. Auch da herzliche Gratulation.
Ubrigens: Unser wikifolio hat bei S Immo auch eine kleine Auszeichnung erfahren: Wir sind der “ausgewéhlte Top Trade”. Nett.

SIE HABEN FRAGEN ZUR EUROPEAN LITHIUM-AKTIE?
KONTAKTIEREN SIE MICH!

E U Rop EAN KATHARINA LOCKINGER HEAD OF EUROPEAN COMMUNICATIONS

+43 (0)720 511996
KATHARINA.LOECKINGER@EUROPEANLITHIUM.COM
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AT&S hat im Halbjahr einen Umsatz in Hohe von 490,3 Mio. Euro (- 5,1 %) erwirtschaftet. Absatzsteigerungen bei IC-
Substraten und im Bereich Medical & Healthcare standen rucklaufige Werte in den Bereichen Mobile Devices und Industrial
gegenuber. “Im Medical-Bereich gibt es eine robuste Nachfrage. Es macht viel Spaf dort positioniert zu sein”, kommentiert CEO
Andreas Gerstenmayer bei der Halbjahres-Pressekonferenz die Zuwachse im Segment. Der Bereich Automotive bewegte sich
trotz der aktuellen UmbrUche auf Vorjahresniveau. “Flr uns ist nicht wichtig, wie viele Fahrzeuge verkauft werden, sondern,
dass mehr elektronische Komponenten enthalten sind”, erklart der Vorstand. Grundsatzlich seien die Wachstumstrends

in allen vier Unternehmens-Divisionen intakt. Die Auswirkungen des Handelskonflikts sind aber sprirbar. “Das sorgt fur
Unsicherheit am Markt’, so Gerstenmayer. Auf das Ergebnis driicken aber auch die hohen Ausgaben fir F&E: Das EBITDA lag im
Halbjahr bei 101,1 Mio. Euro (Vorjahr: 138,3 Mio. Euro), die EBITDA-Marge bei 20,6 % (Vorjahr: 26,8 %). Das EBIT in Hohe von 29,4
Mio. Euro (Vorjahr: 71,9 Mio. Euro) zog aber gegenlber dem ersten Quartal dieses Geschaftsjahrs (-0,6 Mio. EUR) wieder deutlich
an. Das Konzernergebnis lag bei 19,5 Mio. Euro (Vorjahr: 55,4 Mio. Euro). AT&S wird heuer bis zu 340 Mio. Euro investieren, davon
bis zu 180 Mio. Euro in den Bereich IC Substrate. Das Geschaft mit den IC Substraten, flUr das - wie bereits bekanntgegeben

- derzeit ein neues Werk in China errichtet wird, gewinnt zunehmend an Bedeutung. ‘IC Substrate bleiben auf hohem

Niveau’, so Gerstenmayer. Daher werden sowohl die Ertragsprognose fur das Gesamtjahr als auch die Mittelfristprognose
(Umsatzverdoppelung auf 2 Mrd. Euro in funf Jahren) bestatigt. Relevante Umséatze aus dem neuen Werk werden 2022/2023
erwartet. Ein starker werdendes Geschaft ist auch im Bereich der Modularisierung zu erwarten.

Die heimische borsenotierte IT-Company AG S&T hat den Umsatz in den ersten neun Monaten 2019 um rund 14 Prozent auf
753,2 Mio. Euro und gesteigert. Das EBITDA stieg, getrieben durch die positive operative Geschaftsentwicklung sowie IFRS
16-Effekte, in den ersten neun Monaten 2019 um rund 25 Prozent auf 71,7 Mio. Euro. Die Sanierung und Integration der im Mai
2019 akquirierten Kapsch Railway Gruppe, mittlerweile firmierend unter Kontron Transportation, entwickelt sich besser als
geplant, so das Unternehmen. Der Vorstand der S&T AG erwartet bereits fUr das Geschaftsjahr 2020 flUr Kontron Transportation
bei einem Umsatz von rund 100 Mio. Euro eine EBITDA Marge von etwa 10%. “Fur das Jahr 2019 bestatigen wir unsere Ziele von
etwa 1,145 Mrd. Euro Umsatz, wobei wir die geplante Marke von 100 Mio. Euro Profitabilitat (EBITDA) Ubertreffen werden’, so
Niederhauser.

A Wienerberger steigerte den Konzernumsatz in den ersten neun Monaten 2019 um 6 Prozent auf 2.656 Mio. Euro. Das
bereinigte EBITDA stieg in der Berichtsperiode um 27 Prozent auf 457 Mio. Euro (nach 360 Mio. Euro). Das Nettoergebnis

konnte um 64 Prozent auf nunmehr 206 Mio. Euro verbessert werden. CEO Heimo Scheuch: “Die Erhéhung des Anteils

" ’ hochwertiger Produkte und smarter Systemldsungen hat wesentlich zu unserem Erfolg in den ersten neun Monaten
beigetragen.” Auch die planmaBige Integration der Akquisitionen habe positive Ergebnisbeitrage geliefert. Fur das restliche
Geschaftsjahr erwartet Wienerberger weiteres profitables Wachstum und bestatigt daher flur das Gesamtjahr 2019 die Prognose
fUr das bereinigte EBITDA 2019 von 570 bis 580 Mio. Euro. Scheuch: “Wir sind sehr gut unterwegs, um unser 200. Jubildaumsjahr
mit einem Rekordergebnis abzuschlieBen.”

Der Konzernumsatz der Polytec Group reduzierte sich in den ersten drei Quartalen 2019 gegenUber der Vorjahresperiode um
1,8 Prozent auf 470,3 Mio. Euro. Im Konzernumsatz sind 7,2 Mio. Euro aus der neu gegriindeten Polytec Car Styling Weierbach
GmbH enthalten, informiert die Gesellschaft. Das EBIT des Konzerns betrug in den Monaten Janner bis September 2019

22,2 Mio. Euro (-28,1Prozent). Das Konzernergebnis nach Steuern liegt bei 14,1 Mio. Euro (-36,5 Prozent). Der Marktbereich
Nutzfahrzeuge, der sich in den Vorperioden positiv entwickelte, musste im dritten Quartal 2019 im Vergleich zum Vorjahr
einen deutlichen Umsatzriickgang hinnehmen. Der Bereich Non-Automotive zeige eine erfreuliche Steigerung im Vergleich
zum schwachen Vorjahreszeitraum, so die Gesellschaft. Das Management geht fur das Geschaftsjahr 2019 aus heutiger Sicht

- inklusive der Konsolidierung der Polytec Car Styling Weierbach ab 1. September 2019 - von einem Konzernumsatz von rund
650 Mio. Euro aus. Das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) wird voraussichtlich rund 35 Mio. Euro betragen. Damit
kiirzt das Unternehmen die EBIT-Prognose, da im Zuge der Halbjahreszahlen noch von einem EBIT auf dem Niveau des
Geschaftsjahres 2018 (40,1 Mio. Euro) ausgegangen war.

Atrium Real Estate hat in den ersten neun Monate die Nettomieterlése um 1,9 Prozent auf 106,7 Mio. Euro gesteigert. Das
bereinigte EBITDA ging um 1,3 Prozent auf 116,8 Mio. Euro zurlck. Das Unternehmens teilt mit, dass “anschlieBend an die
Mitteilung vom 25. Oktober 2019 Uber die Beendigung des gerichtlich zu genehmigenden Scheme of Arrangement, das
Board die Dividendenpolitik der Gesellschaft evaluiert und beabsichtigt, noch vor Jahresende diesbezUglich eine weitere
Mitteilung zu veroffentlichen”. Des weiteren wird informiert, dass fur 2019 die Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem
empfohlenen Erwerb durch Gazit Globe Ltd. in Hohe von 5 Mio. Euro bereinigt werden.

ams hat die Angebotsunterlage veroffentlicht und somit hat die Annahmefrist des Bariibernahmeangebots durch die ams
Offer GmbH, einem 100%-igen Tochterunternehmen von ams, fur 100% des Aktienkapitals der Osram zum Preis von 41,00 Euro

Simvo  WERTE ENTWICKELN. St

. \ sylwia.milke@simmoag.at
www.simmoag.at Fragen zur S IMMO? Kontaktieren Sie uns: +43 1 22795-1123
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pro Aktie begonnen. Osram-Aktionare kdnnen das Angebot nun bis zum Ablauf der Annahmefrist am 5. Dezember 2019 um
Mitternacht (MEZ) annehmen.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

n In eigener Sache: Wir bieten den neuen Listings (und auch solchen, bei denen ein Listing erst ansteht) einen Presse-Workshop-
Tag mit redaktionellem , technischem, Privatanleger- und IR-Profi (Erfahrung bei mehreren ATXPrime-Unternehmen)-Input. Die
‘\ ’ Kosten werden nicht schocken. Infos unter christian.drastil@boerse-social.com .

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Gemeinnltziges Sparen. Auf der heurigen Gewinn-Messe war auch ein Stand von Oikocredit. In Zeiten wie diesen, wo man
froh sein muss, dass jemand noch Guthabenszinsen zahlt, habe ich mich zu deren Tag der offenen Tur am Weltspartag
einladen lassen. Soziales Banking oder so, das war fur mich schwer vorstellbar, weil die Erfahrung uns lehrt, dass man Geld
nicht zurtck bekommt, wenn man es nicht rigoros mit allen zur Verflgung stehenden Mitteln eintreibt. Grundsatzlich waren
“Gutes tun” (spenden) und “Investment” immer zwei Paar Schuhe fir mich. Nun, es ist Oikocredit zu einem gewissen MaBe
gelungen, beides zu vereinen, und wenn es fUr den einen oder anderen genauso schwer vorstellbar ist, so versuche ich, zu
erklaren, wie das Modell funktioniert. Ich habe mich am Weltspartag im Wiener Buro von Oikocredit namlich ausfuhrlich
informiert.

Zuerst einmal gibt es die Genossenschaft in den Niederlanden, die das Geld sammelt und angeblich jetzt sogar 300 Mio.

Euro jederzeit abhebbar geparkt hat, “fUr den Fall, dass pldtzlich groBere Sparer ihr Geld zurlickhaben wollen”. Kann aber

auch sein, dass sie einfach mit der Prifung von Projekten noch nicht so weit sind, um alles zu investieren, das sehe ich

auch positiv, man soll ja kein unnétiges Risiko mit dem Geld anderer Leute eingehen. Das Geld der Sparer ist angeblich
“jederzeit abhebbar”, aber es kommt nur einmal im Monat zu Auszahlungen, d.h. es kann passieren, dass man bis zu vier
Wochen auf das Geld warten muss. Die Konditionen fur dieses “taglich fallige” Geld sind: zur Zeit 1% Zinsen, es wird nie mehr
als 2% Zinsen geben, damit die Projekte leistbar sind, die Genossenschafter in den Niederlanden kdnnen auf der jahrlichen
Genossenschafterversammlung auch entscheiden, dass es weniger gibt.

Jeder, der in der niederlandischen Genossenschaft verzinst Geld veranlagen will, ist automatisch Mitglied beim
osterreichischen Forderverein. Die Anlage soll absolut spesenfrei sein, allerdings sehe ich die 20 Euro jahrliche
Vereinsmitgliedsgebuhr als Spesen, da man ohne diese Vereinsmitgliedschaft nicht in die Genossenschaft einlegen darf. Es
gibt eine jahrliche Vereinsversammlung, der Form halber, Zinssatz beschlieBen kann diese Versammlung nicht. Diese Vereine
in den einzelnen Landern dienen offenbar als Sammelvehikel fur die einzelnen Sparer, die zwar direkt in die Genossenschaft
einzahlen und von der Genossenschaft das Geld auch direkt zurlickbekommen, aber aufgrund ihrer groBen Zahl und des doch
recht haufigen Ein- und Austritts (man kann angeblich jederzeit ein- und austreten) nicht direkt Genossenschafter sein kdnnen.
Da mussten alle separat einen Genossenschaftsanteil zeichnen. Nun gut, diese Konstruktion gefallt mir nicht wirklich, aber sie
ist nachvollziehbar. Etwa 6.400 6sterreichische Vereinsmitglieder gibt es im Moment, die insgesamt gut 120.000 Euro jahrlich
in die Kassen des Vereins spulen. Davon werden vier hauptberufliche Mitarbeiter (Verwaltung, Werbung) bezahlt, neben vielen
ehrenamtlichen. Dieser Verein kimmert sich um das Werben neuer Mitglieder.

Die Vereine der verschiedenen Lander sind Mitglieder der niederlandischen Genossenschaft. Urspringlich wurde Oikocredit
von evangelischen Kirchen gegriindet, diese haben sich mittlerweile zurlickgezogen, wenden aber der Genossenschaft

fUr genau bestimmte Zwecke nach wie vor gréBere Geldbetrage zu, z.B. fir Ausbildung von lokalen Mitarbeitern der
Genossenschaft in den Investitionslandern.

Die Genossenschaft stellt (oft in Zusammenarbeit mit anderen NGOs und sozialen Institutionen) Investitionssummen fiir
Projekte zur Verfigung, die durchaus mehrere Millionen Euro kosten kénnen, z.B. Teetrocknungsanlage und andere Fabriken,
die die von den lokalen Bauern erzeugten Produkte veredeln und so zu einer gréBeren Wertschdpfung flr die Erzeuger

sorgen sollen. Spannend: in Stidamerika z.B. hat es Oikocredit sehr oft mit landwirtschaftlichen Erzeugergenossenschaften

zu tun. Es ist interessant, dass hier unter den kleinen Bauern die Rechtsform der Genossenschaft so erfolgreich ist. Nicht nur
die Landwirtschaft, auch der Handel und selbst Mikrofinanzinstitute werden unterstUtzt. Mikrofinanzinstitute eher durch
Beteiligung als durch Kredit, es dUrfte so sein, dass viele dieser Institute mit viel gutem Willen ohne ausreichend Wissen von
lokalen Einheimischen gegrindet worden sind, nun lernen sie von Oikocredit, wie man ein Finanzinstitut fuhrt, das durfte
offenbar ndtig sein. Lokale Schwerpunkte der Oikocredit-Investitionen sind Indien, Stdostasien, Afrika, Lateinamerika. Afrika nur
dort, wo die Lage stabil ist, sonst bringen Infrastrukturinvestitionen nichts, Ruanda ist eines dieser Lander. Genaueres kann man
in den Rechenschaftsberichten nachlesen, ich lese gerne von Erfolgsgeschichten in armen Weltgegenden. Mir imponiert, was
man mit relativ wenig Geld, aber viel Wissen aufbauen kann. Die Oikocredit-Genossenschaft borgt das Geld nicht direkt den
kleinen Bauern, sondern das Geld wird lokalen Unternehmern (wie eben den kleinen Genossenschaften) zur Verflgung gestellt.
Gut diversifiziert.

Alles Wichtige ist mitgeteilt, es gibt von mir keine wie immer geartete Handlungsempfehlung, jeder muss selbst wissen, ob
diese Anlage (ja, es ist eine Investition und keine Spendel) fur ihn in Frage kommit. Ich ziehe das fUr mich in Erwagung, zwecks

Starkes Wachstum 2018

wnenerberger 3,3 Mrd. € Rekord-Umsatz und 15 % hdheres EBITDA

Hinweis: Dies ist weder eine Finanzanalyse zu, ein Angebot oder eine Empfehlung
von, noch eihe Beratung zu Wertpapieren der Wienerberger AG. Fotografie: Juozas Kamenskas.
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Risikostreuung, vor allem aber interessiert es mich, einmal an einer Vereinsjahresversammlung teilzunehmen, ich werde
berichten. Die 1% Zinsen sind nicht endbesteuert, die bekommt man brutto flr netto, es gibt da einen Freibetrag von 730 Euro
(Steuerberater fragen!), gréBere Ertrdge mussen in der Steuererklarung angegeben werden. Tipp: Man kann auch fur Kinder

sparen, Kinder zahlen nur 4 Euro jahrliche MitgliedsgebUhr, zur Vereinsversammlung geht dann halt der gesetzliche Vormund.

o

#GABB INTRO 8.11. CHRISTIAN DRASTIL

Nicht nur fur unser wikifolio, sondern auch in der Sache freu ich mich fiir die voestalpine. Die Aktie hat das MA200-Thema
endlich erledigt, sie hat nach 531 Tagen gestern wieder Uber dem wichtigsten Moving Average geschlossen.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 8.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Die CA Immo ist komplett bei der Immofinanz drauBen und hat ihre 4.483453 Aktien (4,0 Prozent des Aktienkapitals) bei
A Institutionellen platziert. Das Investment generierte einen Return on Investment von rund 19 Mio. Euro, dies entspricht rund 15
A Prozent auf das Investitionsvolumen von rund 130 Mio. Euro, wie die CA Immo mitteilt. Der Erlos soll in das Kerngeschaft der
‘ ’ CA Immo - die Vermietung, Entwicklung und Bewirtschaftung hochwertiger Immobilien in den Kernstadten der Gesellschaft
in Deutschland, Osterreich sowie Zentral- und Osteuropa - reinvestiert werden. Der Streubesitz der Imnmofinanz erhéht sich
damit laut Immofinanz auf tiber 80 Prozent.

Die Uniqa feiert heute Bérsengeburtstag: Der erste Handelstag war der 8. November 1999.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die Rosinger Group des Finanzinvestors und Industriellen Gregor Rosinger bringt die in Wien ansassige ‘Miracle Woman
Manufaktur AG" in den direct market plus der Wiener Bérse. Vor kurzem hat Miracle Woman eine Kapitalerhdhung um
3.930.000 Euro auf nunmehr 4.000.000 Euro Grundkapital durchgefthrt. In den nachsten Monaten wird die Rosinger

Group, die sowohl als Direct Funding Partner als auch als Capital Market Coach an der Wiener Borse aktiv ist, das Lingerie-
Unternehmen Miracle Woman Manufaktur auch auf dem Weg zum Bérsenlistung begleiten. Mit dem Slogan “Wir lieben
Kurven” betreibt Miracle Woman neben der Schnitt/Design-Abteilung und Manufaktur in der Wiener Schlossgasse - auch einen
eigenen Online-Shop fur Lingerie & Bademode. Das Listing wird fur 2020 angestrebt.

Der Pflegeheim-Entwickler SeniVita Social Estate AG, ein Unternehmen an dem die Strabag-Tochter Ed Ziiblin beteiligt

ist, macht Ernst mit dem angekiindigten Bérsengang. Derzeit werden Anleihen begeben, das Kapital wird allerdings zur
Refinanzierung verwendet. Frisches Kapital soll Gber ein IPO in das Unternehmen flieBen. Im Interview mit 4investors.de
bestatigt Senivita-CEO Horst Wiesent: “Wir arbeiten gerade am Bérsengang und wollen den IPO nach Mdéglichkeit noch in
diesem Jahr umsetzen, wobei sich das Platzierungsfenster auch noch in das neue Jahr dehnen kénnte. Neben einer weiteren
Starkung des Eigenkapitals wird mit dem IPO der SSE auch frisches Geld zuflieBen. Und die Inhaber der Wandelanleihe kénnen
die Option nutzen, Aktionare der SSE zu werden.” Friheren Angaben zufolge soll das IPO im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse erfolgen.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Das Linzertoértchen. Bei Brokervergleichen vergisst man gerne darauf: Da gibt es noch eine kleine, schlichterne Onlinebank, die
Bankdirekt. Eigentlich zum Raiffeisen-Reich gehérend sind sie dort, so hoért man, genauso beliebt wie Brokerjet es bei der Erste
war und die Easybank es bei der Bawag ist. Klartext: Sie unterbieten die Spesen der Filialbanken. Deshalb tritt die Bankdirekt
auch nicht in strahlendem Gelb auf, sondern undercover in Rot. Man soll keine Nahe zu Raiffeisen sehen. Niemand wurde
Raiffeisen in Rot vermuten.

Es gab schon schlechtere Zeiten fiir die Bankdirekt: Damals, als es noch einen konkurrenzlosen Konkurrenten gab, mit dem
man sich spesenmanig einfach nicht messen hat kénnen. Damals, als es verdammt schwer gefallen ist, die Bankdirekt von der
Direktanlagebank zu unterscheiden. Die Direktanlagebank gibt es jetzt auch nicht mehr, sie ist umbenannt worden. Die Zeiten
sind also theoretisch besser geworden. Ein Super-Coup ware es natlrlich gewesen, die 38.000 heimatlosen Depotkunden
einzuladen, deren Broker vor wenigen Jahren zugesperrt wurde. Aber dazu war die Bankdirekt zu schichtern, niemand (von
den Leuten, die ich kenne) hat damals ein spezielles Angebot gesehen, das sich an diese heimatlosen Kunden gerichtet hatte.

PALFINGER UND WIR MIT IHR.

www.palfinger.com
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Ich bin zufriedener Ex-Kunde. Eine Zeitlang war ich Kunde, es gab keine wirklichen Probleme, aber Uber eine Kleinigkeit habe
ich mich einmal geéargert, ich glaube, es waren TeilausfUhrungsspesen von erinnerlich 1,95 Euro pro TeilausfUhrung, und ich hatte
bei einer Aktie wahnsinnig viele Teilausfuhrungen, da ist ein spUrbarer Batzen Spesen zusammengekommen. Die Konkurrenz
hatte keine TeilausfUhrungsgebuhr, das hat mir dann eher zugesagt. Ist aber schon viele Jahre her. In Erinnerung geblieben ist
mir, dass ich noch als Ex-Kunde zwei Jahre lang eine echte Geburtstagsglickwunschkarte von dieser Bank bekommen habe. In
Papier, nicht als E-Mail. Ja, solche “Kleinigkeiten” fallen dem Kunden wie auch dem Ex-Kunden auf, er merkt sich das.

Heuer gab es in Wien ein Wiedersehen mit der Bankdirekt. Stand auf der Messe hatte sie leider keinen, aber die Bankdirekt lud
im Anschluss an die Gewinn-Messe zu einer interessanten Abendveranstaltung ein, im Anschluss gab es ein wirklich gemutliches
Beisammensein. Anleger trafen Anleger. Die Gastgeber hatten sich aber nicht so im Hintergrund halten mussen, auf Wiener
kann man ruhig offensiv zugehen und Uber Finanzielles plaudern. Ja, wir haben Folder gekriegt, aber wer liest sich Folder

durch, wenn ihm nicht schon beim ersten Blick darauf etwas Interessantes ins Auge springt? Brokermafig sind ja die meisten
Anleger momentan zufriedenstellend versorgt, man sucht nicht unbedingt. Ich hatte den Eindruck, dass sich diese gelungene
Veranstaltung nicht in Neukunden hat ummunzen lassen. Irgendwie schade, weil sympathisch waren die Oberdsterreicher
allesamt. Sie mussten am gleichen Abend (nach 22 Uhr) noch nach Linz heimfahren. Ich hoffe, sie sind alle gut heimgekommen.
Beim Ausgang wurde jedem der Gaste noch ein kleines Linzertdrtchen persdnlich Gberreicht. Als Gru3 aus Oberdsterreich. Das
Tortchen war klein, ja, aber diese kleine Liebenswurdigkeit fallt auf, keine Sorge. Die Bankdirekt ist jetzt sicher vielen Wienern
sehr sympathisch. Jetzt fehlt nur noch, dass sie auch geschéftlich zueinander finden. Da sollte ihnen etwas einfallen, der
Boden ist bereitet.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BElI UNSEREN PARTNERN

BNP Paribas: Twitter unlimited Long: Dieser Unlimited Turbo Optionsschein auf Twitter hat einen Hebel von 8,70. Er wird
ausgeknockt, wenn Twitter den Basispreis von 27,0888 USD erreicht oder unterschreitet. In diesem Fall verfallt der Schein
wertlos und die BNP Paribas zahlt automatisch einen Restwert in Héhe von 0,001 Euro in vier Bankgeschaftstagen zurlck.
DEOOOPP4S9H2

Deutsche Bank X-markets: Hugo Boss AG Stamm Neu WAVE XXL Call Spekulative Anleger, die steigende Kurse der Hugo Boss-
Aktie erwarten, kdnnten mit einem WAVE XXL-Call der Deutschen Bank (WKN DE3HEC) auf ein solches Szenario setzen. Der
Hebel dieses Open-End-Papiers liegt derzeit bei 3,08, die Barriere bei 28,60 Euro. DEOOODE3HEC7

Erste Group: Erste Group Memory Express Anleihe auf Andritz AG 2017-2022: Das Zertifikat eréffnet Chancen auf 6% Ertrag
pro Laufzeitjahr. Steht Andritz am Ende der Laufzeit (Schlusskurs 21.6.2022) nicht 34,938 Euro, wird zu 100% getilgt; vorzeitige
Ruckzahlung moglich. Unterhalb der Rickzahlungs-Barriere wird die Aktie geliefert. ATOOOOATW8P8

RCB: Express-Zertifikat voestalpine Express 7 Jahrlich die Chance auf eine vorzeitige Ruickzahlung und damit auf einen Ertrag
von 7% pro Laufzeitjahr, wenn der Kurs der voestalpine-Aktie an einem der Jahrlichen Bewertungstage auf oder Uber dem
jahrlich sinkenden Auszahlungslevel liegt. Notiert die Aktie unter dem jeweiligen Auszahlungslevel, verlangert sich die Laufzeit
um ein Jahr - bis auf maximal finf Jahre. ATOOOOA2AZ69

UniCredit onemarkets: HVB Express Aktienanleihe mit Barriere auf die Aktie der K+S AG Sie wiinschen sich feste
Zinszahlungen und finden die Méglichkeit der vorzeitigen RUckzahlung interessant? Zudem sind Sie von der Entwicklung der
Aktie der K+S AG Uberzeugt? Dann konnte sich ein Blick auf die HVB Express Aktienanleihe mit Barriere der UniCredit Bank AG
lohnen. DEOOOHVB3Z92

#GABB INTRO T1.11. CHRISTIAN DRASTIL

Eben ist Faschingsbeginn. Hoffentlich wird es eine etwas lustigere Zeit als zuletzt, denn die Stimmung in der Wirtschaft ist
eher unter dem Hund als Uber dem Hund. Lt. IFO ist das Weltwirtschaftsklima im 4, Quartal von minus 10,1 auf minus 18,8 Punkte
gefallen, der schlimmste Wert seit 10 Jahren. In den Schwellenlandern kommt die Abwartsbewegung im Wesentlichen aus
Asien, in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften hauptsachlich aus den USA.

Trump dampfte zuletzt auch wieder Hoffnung auf Fortschritte im Handelskrieg mit China. China sei starker an einem
Abkommen interessiert als die USA. Trump betonte, das Abkommen solle in den USA unterzeichnet werden.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 11.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Die derzeit weltgroéBte Pilotanlage zur CO2-freien Herstellung von Wasserstoff hat am voestalpine-Standort in Linz
erfolgreich ihren Betrieb aufgenommen. Mit dem EU-geférderten Projekt ,H2FUTURE" erforschen die Partner voestalpine,
Verbund, Siemens, Austrian Power Grid, KI-MET und TNO die industrielle Produktion von grinem Wasserstoff, der langfristig
fossile Energietrager in der Stahlproduktion abldsen soll. ,Wir haben uns klare Ziele zur weiteren Direktvermeidung von
CO2-Emissionen in der Stahlherstellung fur die kormmenden Jahre gesetzt. Mit der Inbetriebnahme der weltgréBten
Wasserstoff-Pilotanlage an unserem Standort Linz ist ein wesentlicher Schritt gelungen, um diese Technologietransformation
voranzutreiben’, so voestalpine-CEO Herbert Eibensteiner. Verbund-CEO Wolfgang Anzengruber halt fest: ,Griin - also CO2-
frei - ist Wasserstoff, wenn er aus Strom aus erneuerbaren Quellen erzeugt wird. Wir konnen damit temporar und volatil
anfallenden Strom aus neuen erneuerbaren Energietragern wie Wind und Sonne speichern und besser nutzbar machen.”

boerse-social.com
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#GABB INTRO 12.11. CHRISTIAN DRASTIL

Der Markt ist heute zunachst leicht starker, und es ist vor allem unser Musterdepotwert Bawag (nun auch schon wieder zwei
Jahre an der Borse), der sich zeigt. Nun ist die Bawag schon zwei Jahre an der Bérse bzw. im ATX, und es ist das einzige ATX-
Unternehmen, mit dem ich noch keinen persénlichen Kontakt schaffte. Mag ich andern.

Heute zitiere ich in meinem Intro mal zwei geschatze Kolleginnen. Zum einen Jessica Schwarzer aus Deutschland, sie
schreibt auf der Onvista-Plattform: “Die Grundrente ist durch und soll Uber Steuern finanziert werden, genauer Uber die
Finanztransaktionssteuer. Damit wird sinnvolles Aktien-, Fonds- und ETF-Sparen bestraft. Die Gro3e Koalition hat sich

nach langem Hin und Her auf die Grundrente geeinigt. Das mag man grundsatzlich gutheien. Denn naturlich sollte es
selbstverstandlich sein, dass Menschen, die jahrzehntelang gearbeitet haben, ein wirdiges Auskommen im Alter haben. Aber

an dem Konstrukt gibt es auch einige Kritik. Was aber gar nicht geht: Aktionare sollen die Grundrente finanzieren, und zwar
Uber die geplante Finanztransaktionssteuer. Was fur ein absoluter Unsinn!”

Und dann Harry Buesser via Handelszeitung (Schweiz): “Der Jackpot im Schweizer Zahlenlotto ist prall gefullt mit 19,4 Millionen
Franken, und Swisslotto wirbt: «<Niemand macht mehr Millionare!» Dabei ist der Werbespruch inhaltlich fragwurdig, denn von
den rund 400’000 Millionaren in der Schweiz sind nur 766 dank Schweizer Zahlenlotto reich geworden. Die meisten werden
nicht mit einem Jackpot, sondern Uber einen dieser drei Wege Millionare: Erben, Firmengrindung, Sparen und Anlegen an

der Borse. Im Lotto dagegen verlieren fast alle. 110 Franken pro Person betragt der Verlust pro Jahr im Schnitt mit Lotterien und
Wetten in der Schweiz, wie Zahlen vom Bundesamt fur Justiz zeigen. Das Ganze bei einem Einsatz von 337 Franken pro Person.
Hatte man dieses Geld seit dem Bestehen des Schweizer Zahlenlottos (1979) jahrlich an der Borse investiert, waren daraus bis
zu 1,7 Millionen Franken geworden.”

Fazit: 1x Melkkuh, 1x Faktenverdrehung, Gemeinsamkeit ist, dass Anlegen und Vorsorgen und die Erfolge damit entweder
bestraft oder unter den Teppich gekehrt werden. Leider gibt es zu wenig Finanzbildung, wie auch “unser” Bérsechef immer
sagt. Das gilt offenbar fur die komplette DACH-Region.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 12.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Wie die RBI mitteilt, wurde Oleksandr Pysaruk, CEO der Raiffeisen Bank Aval, von Beamten der Nationalen
Antikorruptionsbehérde der Ukraine befragt. Der Grund dafur stand in keinem Zusammenhang mit der Austbung seiner
Tatigkeit als Vorstandsvorsitzender der Raiffeisen Bank Aval, betont die Bank. Martin Grull, Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Raiffeisen Bank Aval, sagte: “Wir sind tiberzeugt, dass Herr Pysaruk von jeglichem Verdacht auf Fehlverhalten befreit wird
und dass er sich sowohl bei der Raiffeisen Bank Aval als auch wahrend vieler Jahre beim IWF und anderen internationalen
Institutionen stets an die hochsten beruflichen und ethischen Standards gehalten hat.”

Riickenwind fiir ams: Osram empfiehlt seinen Aktioniren die Annahme des aktuellen Ubernahmeangebots. ,\Wir haben
uns nach intensiven Verhandlungen auf viele entscheidende Rahmenbedingungen fur die Zukunft von Osram und unserer
Mitarbeiter geeinigt®, sagte Osram-CEO Olaf Berlien. ,Am wichtigsten ist, dass die Mitarbeiter an deutschen Standorten bis
Ende 2022 vor fusionsbedingten Kindigungen geschutzt sind.” Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats von Osram
empfehlen die Annahme des ams-Angebots zu 41,0 Euro und haben selbst auch angekindigt, ihre Aktien im Rahmen des
Angebots einzureichen.

Der Feuerwehrausrister Rosenbauer hat den Umsatz nach neun Monaten um 11 Prozent auf 614,5 Mio. Euro gesteigert.
Dabei fielen insbesondere die Auslieferungen in Nordamerika, Zentraleuropa und Asien hdher aus, wahrend vor allem der
Mittlere Osten, Nord- und Westeuropa Ruckgange verbuchten, so das Unternehmen. Die Aufwendungen fiir Material und
Personal seien produktionsbedingt hoch gewesen, sodass das EBIT trotz starkerer Betriebsleistung lediglich 15,1 Mio. Euro
(1-9/2018: 17,0 Mio. Euro) erreichte, hei3t es. Das Periodenergebnis verringerte sich von 10,6 Mio. Euro in der Vorjahresperiode
auf nunmehr 9,0 Mio. Euro. Angesichts der sehr guten Auslastung der Produktionsstatten erhdht der Rosenbauer-Vorstand
das Umsatzziel fur 2019 auf mehr als 980 Mio Eur, die EBIT-Marge wird mit rund 5,1% erwartet. Im Zuge der Halbjahreszahlen-
Prasentation ging der Konzern noch von einem Umsatz von “lUber 950 Mio. Euro” sowie einer EBIT-Marge von 5,5 Prozent aus.

#GABB INTRO 13.11. CHRISTIAN DRASTIL

Heute Vormittag konnten die 3200 Punkte im ATX zunachst einmal nicht gehalten werden, und auch etliche Nebenwerte
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verlieren im Frihgeschaft. Mit unseren aktuell 22,2 Prozent Cash-Anteil sind wir aber bereits wieder auf der Lauer, denn Werte,
die wir in die jungsten Anstiege hinein etwas reduziert hatten, gibt es schon wieder um einige Prozent billiger, konkret meine
ich hier zB Polytec oder FACC.

A Einen feinen “Kurs” hat auch unser Bérse Social Magazine. Es gibt auBerhalb dessen, was die Abonnenten privat sammeln
(wissen wir ja nicht), namlich nur noch rund drei Dutzend Komplettausgaben bei uns. In dieser Woche wurde ein Komplettsatz
‘\ ’ “auBerborslich” zu 600 Euro gehandelt, es gibt (die Geschichte mit dem ATX-Verlauf am Heftricken kennt man ja) also
erfreulicherweise Sammlerwert.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 13.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Der heimische Baukonzern Strabag hat das Trading Statement fUr die ersten neun Monate 2019 und einen im Hinblick

auf die Leistung aktualisierten Ausblick auf das Gesamtjahr 2019 veréffentlicht. In den ersten neun Monate erbrachte das
Unternehmen eine Leistung in Hohe von 12.150,23 Mio. Euro (+ 4 Prozent). Diese Aufwartsbewegung wurde die hohe Nachfrage
in - mit Ausnahme der Slowakei - in allen Kernmarkten des Konzerns widerspiegeln. Der Auftragsbestand per Ende September
schwachte sich gegenUber dem Vergleichszeitpunkt des Vorjahrs leicht um 2 Prozent auf 17.733,68 Mio. Euro ab. Fiir das
laufende Geschaftsjahr 2019 hebt Strabag den Ausblick fiir die Leistung an und rechnet damit, dass die Rekordleistung

des Vorjahrs von 16,3 Mrd. Euro erreicht werden wird (bisher war man von einer Uberschreitung der 16,0 Mrd. Euro-Marke
ausgegangen). Die Prognose fur eine EBIT-Marge von mindestens 3,3 % bleibt ebenso aufrecht wie der Ausblick auf die Netto-
Investitionen (Cashflow aus der Investitionstatigkeit), die 2019 bei héchstens 550 Mio. Euro zu liegen kommen sollten.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Borsegang in Deutschland: Das Berliner Medtech-Unternehmen Diamontech startet den Borsengang an der Frankfurter
Borse. Die Angebotsfrist soll am 14. November beginnen und flr Privatanleger am 25. November und fUr institutionelle
Anleger am 26. November enden. Die Aktien werden in der Spanne 32,0 bis 38,0 Euro angeboten. Diamontech will rund 1,56
Millionen neue Aktien aus einer Kapitalerhbhung anbieten, im Zuge einer Mehrzuteilungsoption kann das Angebot auf knapp
1,8 Millionen Aktien erhdht werden. Insgesamt kdme das Unternehmen damit je nach Platzierungspreis der Aktien auf eine
Marktkapitalisierung zwischen 216 und 255 Milo. Euro. Die Erstnotiz soll am 29. November stattfinden.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 14.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Raiffeisen Bank International hat Zahlen fur die ersten drei Quartale prasentiert. Das Konzernergebnis sank im
Jahresvergleich um 25,4 Prozent auf 874 Mio. Euro. Der Zinstberschuss verbesserte sich um 0,5 Prozent auf 2.531

Mio. Euro. Der Provisionstberschuss ging um 1,3 Prozent auf 1307 Mio. Euro zurlck. Bereinigt um die Ertrage des 2018
verkauften polnischen Bankgeschafts seien bei Zins- und ProvisionsUberschuss Zuwachse erzielt worden, so das Institut.
Vorstandsvorsitzender Johann Strobl: ,Das Kreditwachstum lag trotz der Konjunkturabschwachung tGber unseren Erwartungen’,

so Strobl weiter. Die Cost/Income Ratio stieg um 4,0 Prozentpunkte auf 59,6 Prozent. In der Berichtsperiode sei es zu
Wertminderungen auf finanzielle Vermégenswerte in H6he von 80 Mio. Euro gekommen, nachdem in der Vergleichsperiode
des Vorjahres - vor allem aufgrund von ZuflGssen und Sanierungserfolgen - eine Nettoauflésung von Kreditrisikovorsorgen

von 56 Mio. Euro verbucht worden war. Das Handelsergebnis sei auf minus 87 Mio. Euro gefallen - Gberwiegend verursacht
durch die erwahnten Bewertungsergebnisse aus Derivaten sowie zinsbedingte Bewertungsveranderungen aus emittierten
Zertifikaten. Diese Bewertungseffekte wurden sich Uber die Laufzeit des Portfolios neutralisieren, hei3t es. Die NPE Ratio ging
seit Jahresbeginn um 0,4 Prozentpunkte auf 2,3 Prozent zurlck. Die NPE Coverage Ratio verbesserte sich um 2 Prozentpunkte
auf 60,2 Prozent. ,Die Risikokosten bewegen sich nach wie vor auf einem sehr moderaten Niveau®, sagte Strobl. Die Common
Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) lag bei 13,4 Prozent, die Tier 1 Ratio (fully loaded) bei 14,8 Prozent und die Eigenmittelquote
(fully loaded) bei 17,4 Prozent. Mittelfristig will die RBI eine CET1 Ratio von rund 13 Prozent beibehalten. Basierend auf dieser
Zielquote beabsichtigt sie Dividendenausschiittungen in Hohe von 20 bis 50 Prozent des Konzernergebnisses.

Der Do & Co Konzern erzielte im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2019/2020 einen Umsatz von 507,85 Mio. Euro (+17
Prozent). Das Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen betragt im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres
2019/2020 0,18 Mio. Euro (V3: 1,62 Mio). Die EBITDA-Marge betragt im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahres 2019/2020 12,0 %

(V3: 9,8 %). Die EBITDA-Marge exklusive der Effekte des IFRS 16 betragt im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2019/2020 9,2

% (V3J: 9,8 %). Diese Reduktion der EBITDA-Marge sei vorrangig auf einmalige Rechts- und Beratungskosten fir M&A-Projekte
in Hohe von ca. 2,5 Mio. Euro zurlckzufuhren. Bereinigt um diese Effekte ist die EBITDA-Marge nahezu unverandert. Das
Konzernergebnis betragt 14,95 Mio. Euro (VJ: 15,96 Mio).

Deutsche Bank

- Schon heute in das Auto von morgen einsteiger

Auto der Zukunft Index-Zertifikat (WKN:DS8AUT)

Verlust des eingesetzten Kapitals moglich. 1 y = www.xmarkets.at
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Der Karton-Konzern Mayr-Melnhof hat in den ersten neun Monaten ein Umsatzplus von 9,1 Prozent auf von 1.924,3 Mio.

Euro erreicht. Dieser Anstieg resultierte laut Unternehmen vor allem akquisitionsbedingt aus der Packagingdivision. Mit

195,6 Mio. Euro wurde ein betriebliches Ergebnis um 13,5 Prozent Uber dem Vorjahreswert erzielt, wobei auf MM Packaging
rund zwei Drittel und MM Karton rund ein Drittel dieses Zuwachses entfallen. Im Zuge der Erstkonsolidierung der Tann-
Gruppe entstanden einmalige Aufwendungen aus Akquisitionseffekten aufgrund der Aktivierung des Auftragsstandes und
Vorratsbewertung in Hohe von -4,8 Mio. Euro, erklart der Konzern. Die Operating Margin belief sich auf 10,2 % (Q1-3 2018: 9,8 %).
Der Periodentiberschuss erhéhte sich um 15,7 Prozent auf 146,3 Mio. Euro. CestUtzt auf die starke Ergebnisentwicklung in den
ersten neun Monaten seien die positiven Erwartungen fur das Gesamtjahr 2019 unverandert intakt, so das Unternehmen im
Ausblick.

Die Flughafen Wien Gruppe steigert sich weiter. Im Q1-3/2019 sind die Umsatzerlése der Flughafen-Wien-Gruppe um 7,8
Prozent auf 642,9 Mio. Euro gestiegen und das EBITDA hat sich um 10,2 Prozent auf 313,1 Mio. Euro verbessert. Das EBIT
verbesserte sich um 12,9 Prozent auf 215,0 Mio. Euro. Das Nettoergebnis vor Minderheiten stieg um 14,4 Prozent auf 1521 Mio.
Euro, das Nettoergebnis nach Minderheiten stieg um 14,7 Prozent auf 138,7 Mio. Euro.

Der Konzernumsatz der Osterreichischen Post konnte in den ersten drei Quartalen des laufenden Geschéaftsjahres um

3,2 Prozent auf 1.462,2 Mio Euro gesteigert werden. Sowohl die Division Paket & Logistik (+11,3%) als auch die Division

Brief, Werbepost & Filialen (+0,6%) hatten in der Berichtsperiode eine gute Entwicklung gezeigt, so das Unternehmen. Das
ausgewiesene EBIT ist mit 130,0 Mio. Euro um 8,4 Prozent unter dem Vorjahr, da im dritten Quartal 2019 eine Datenschutz-
Ruckstellung in Hohe von 19,8 Mio. Euro gebildet werden musste, wie das Unternehmen mitteilt. Fur das Gesamtjahr 2019
geht die Osterreichische Post beim Umsatz, wie bereits in der bisherigen Entwicklung, von einem Anstieg aus. Basierend

auf den guten Trends im Kerngeschaft wird ein stabiles operatives Ergebnis (EBIT) angepeilt, welches diverse Anlaufkosten
zum Aufbau des Finanzdienstleistungsgeschafts inkludiert, wie es hei3t. Nicht inkludiert sei die Ruckstellung fur eine
Verwaltungsstrafe der Datenschutzbehoérde. Auch flir das Jahr 2020 prognostiziert die Post einen stabilen bis leicht
steigenden Umsatz und plant weiterhin eine weitgehende Stabilitat im operativen Ergebnis (EBIT).

Semperit kiindigt einen Wertberichtigungsbedarf an: “‘Aufgrund aktueller Erkenntnisse des Vorstands zum
Wettbewerbsumfeld des Medizingeschaftes kann sich ein wesentlicher Wertminderungsbedarf im Sektor Medizin (Segment
Sempermed) ergeben. Die Veroffentlichung des Konzernzwischenberichts zum 30. September 2019, die flr 21. November
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2019 geplant war, wird verschoben; der neue Termin wird gesondert bekanntgegeben. Am 21. November 2019 wird eine
verkUrzte Berichterstattung prasentiert’, teilt das Unternehmen mit. Die Analysten der Baader Bank empfehlen unterdessen,
die Aktie zu meiden. Sie berechnen den aktuellen Buchwert des Sempermed-Bereichs von 120 Mio. Euro. Ein GroBteil scheint
gefahrdet zu sein, so die Analysten.

' l Wie Verbund mitteilt, hat Aufsichtsrat Wolfgang Liebscher eine “Zuwendung” von 500 Aktien a 45,12 Euro erhalten.

#GABB INTRO 15.11. CHRISTIAN DRASTIL

Ob der ATX heute Abend Uber oder unter 3200 Punkten aus dem Handel geht, wird man noch sehen, es ist in jedem Fall
eine sehr gute Phase fiir den Wiener Markt. Unter den Kursverlierern war zuletzt die RBI, die nun wieder rund um den
Jahresultimo-Wert 2018 von 22,20 Euro zu finden ist. Gestern ist der Titel als einer der wenigen im ATX 2020 wieder im ytd-
Minus gewesen. Heute wieder liber 22,20? Solche Dinge “lernen” wir Ubrigens gerade unserem Robot BSNgine, sodass er
das von selbst schreibt und wir nicht recherchieren mussen. Da ist in den vergangenen Tagen viel weitergegangen. Und man
muss zwischen Journalismus (da ist vieles eine “Geschichte’) und Trading (da geht es um Inputs zum “naher hinschauen”
unterscheiden. Bei uns verschwimmen die Grenzen, weil uns beides interessiert.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 15.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Alexander Schutz, Grinder und Vorstandsvorsitzende der C-Quadrat Investment Group, und das Vorstandsmitglied und
Aktionar Cristobal Mendez de Vigo haben den Rickerwerb der Mehrheitsbeteiligung am ésterreichischen Asset Manager

C-Quadrat mitteilt. Als Minderheitsaktionar beteiligt sich die in Hongkong ansassige Vertriebs- und Investmentgesellschaft
Jebsen Group an C-Quadrat, die HNA Group ist aus dem Gesellschafterkreis ausgeschieden.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BEI UNSEREN PARTNERN

k‘ ’ 7 abgeschlossen. Damit ist die Kontrolle des 6sterreichischen Unternehmens wieder fest in der Hand des Managements, teilt

BNP Paribas: Mlinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Unlimited Long Dieser Unlimited Turbo Optionsschein
auf MUnchener Ruckversicherungs-Gesellschaft hat einen Hebel von 10,21. Er wird ausgeknockt, wenn MUnchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft den Basispreis von 229,5148 EUR erreicht oder unterschreitet. In diesem Fall verfallt der Schein
wertlos und die BNP Paribas zahlt automatisch einen Restwert in Hohe von 0,001 Euro in vier Bankgeschaftstagen zurlck.
DEOOOPX3SRH8
Deutsche Bank X-markets: Brent Crude Oil Future (ICE) WAVE XXL Call Spekulative Anleger, die im Fall der Olsorte Brent
steigende Notierungen erwarten, kdnnten mit einem WAVE XXL-Call der Deutschen Bank (WKN DCOMC4) auf ein solches
Szenario setzen. Der Hebel dieses Open-End-Papiers liegt derzeit bei 3,69, die Barriere bei 47,41 US-Dollar. DEOOODCOMC49
Erste Group: ERSTE Multi Memory Express Anleihe Healthcare 19-24 Das Zertifikat eréffnet Chancen auf 7,5% Ertrag pro
Laufzeitjahr. Stehen Fresenius und Sanofi am Ende der Laufzeit (Schlusskurs 22.11.2024) nicht 35% oder mehr unter dem
Schlusskurs vom 28.11.2019, wird zu 100% getilgt; vorzeitige RlUckzahlung maoglich. Unterhalb der finalen RlUckzahlungs-Barriere
wird die Aktie mit der schlechteren Wertentwicklung geliefert. ATOOOOA2B46
RCB: USD Gold Winner 4 Das Garantie-Zertifikat USD Gold Winner 4 ermoglicht 100 % Partizipation an der positiven
Wertentwicklung von Gold bis zu maximal +25 % im Vergleich zum Startwert. Das Zertifikat eignet sich fur sicherheitsorientierte
Anleger, die in den nachsten funf Jahren mit einem zumindest moderat steigenden Goldkurs rechnen, sich aber gleichzeitig
100 % Kapitalschutz am Laufzeitende als Absicherung winschen. ATOOO0OA2B709
UniCredit onemarkets: HVB Express Indexanleihe mit Barriere bezogen auf den Euro Stoxx Banks Index Sie wiinschen sich
feste Zinszahlungen und finden die Moéglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung interessant? Zudem sind Sie von der Entwicklung
des EURO STOXX® Banks (Price) Index (EUR) Uberzeugt? Dann kénnte sich ein Blick auf die HVB Express Indexanleihe mit

' ' Barriere der UniCredit Bank AG lohnen. DEOOOHVB3Z84

#GABB INTRO 18.11. CHRISTIAN DRASTIL

Am Freitag wurde das 1. Abkommen zwischen den USA und China in absolute Reichweite gebracht. Der Dow hat in der Folge
erstmals Uber 28.000 geschlossen. Ich glaube ja, dass Trump da nun eventuell wirklich softer wird, da ein Handelskrieg mit
Schaden fur US-Unternehmen wiederwahltechnisch nicht so gut kommen wirde. Am Freitag dieser Woche steht das US-BIP
fur das Q3 an, das wird nochmal sehr spannend. Und: Die US-Notenbank und die EZB veréffentlichen in dieser Woche die

Heute ist die VIG das Unternehmen mit dem ==
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den Tag daran, es auch zu bleiben. Mehr

Schiitzen, was zahit. erfahren auf www.vig.com VIENNA INSURANCE GROUP

48 boerse-social.com



Protokolle der jungsten Sitzungen ihrer geldpolitischen Entscheidungsgremien.

Wechsel zu europaischen Halbleitern, da gibt es starke Vorlagen aus den USA: Applied Materials sind am Freitag 9 Prozent
hoéher aus dem US-Handel gegangen, AMD und Micron legten um knapp 2 Prozent zu. In den USA markierte der Philiadelphia
Semiconductor mit knapp 1.743 Punkten den hdchsten Schlussstand aller Zeiten. Intraday hatte er erstmals Uber 1.750 Punkten
notiert. Man setzt auf eine Erholung der Chipbranche im kommenden Jahr.

Nicht ganz so positiv ist eine neue Deloitte-Studie, die hohe Unsicherheit und zunehmenden Pessimismus bei den CFOs
in Osterreich zeigt. 62 % der heimischen Finanzchefs splren hohe Unsicherheit im ékonomischen und finanziellen Umfeld,
79 % wollen jetzt kein Risiko eingehen, fUr 68 % stellt der Fachkraftemangel ein groBes Problem dar, nur 15 % setzen keine
MafBnahmen gegen den Klimawandel.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 18.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Strabag wurde von der Stadt Toronto mit dem zweiten Abschnitt des neuen integrierten Pumpwerks der Ashbridges Bay
Wasseraufbereitungsanlage beauftragt. Der Auftragswert liegt bei knapp CAD 120 Mio., umgerechnet rd. 80 Mio. Euro,
und beinhaltet Schacht- und Zubringerbauwerke. ,Das Pumpwerk ist Teil eines groBeren Infrastruktur-Programms mit dem
Ziel, die Kapazitaten im Abwassersystem flr den Fall von Starkregen zu erhéhen und damit die Wasserqualitat in Torontos
WasserstraBen und im Ontariosee zu verbessern®, erklart Simon Kock, Projektleiter.

Das heimische Ol- und Gasunternehmen OMV hat den Verkauf ihres 69 Prozent Anteils am Maari Feld im neuseelédndischen
Offshore-Becken Taranaki an Jadestone Energy Inc, einem unabhangigen Ol- und Gasunternehmen mit Fokus auf die Region
Asien-Pazifik, vereinbart. Der Verkaufspreis betragt USD 50 Mio. und unterliegt laut OMV “den Ublichen Anpassungen beim
Closing”.

Kapsch TrafficCom ist Bestbieter: Das Unternehmen sei dartber informiert worden, Bestbieter flr ein Mautprojekt in der
Region EMEA (Europa, Mittlerer Osten, Afrika) zu sein, wie Kapsch TraffiCom mitteilt. Das Gesamtprojektvolumen Uber die
Laufzeit von sechs Jahren wird den Angaben zufolge “voraussichtlich mehr als 400 Mio. Euro betragen”.
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Das osterreichisch-franzésische Biotech-Unternehmen Valneva hat eigenen Angaben zufolge “ausgezeichnete Ergebnisse”
der Phase 1 fir seinen Chikungunya-Einzelimpfstoffkandidaten VLA1553 erreicht. Die Ziele der Phase-1-Studie (VLA1553-
101) seien die Bewertung des Sicherheits- und Immunogenitatsprofils von VLA1553 nach einer einzelnen Impfung

Uber drei Dosisstufen gewesen, so das Unternehmen. Die abschlieBende Analyse der Studie umfasste die Sicherheits-

und Immunogenitatsergebnisse bis zum 13. Monat sowie die vollstandigen Ergebnisse der ,intrinsischen humanen
Virusherausforderung®. Die Valneva-Aktie wird, wie bereits berichtet, ab 20. Dezember nur mehr in Paris gelistet sein, das Wien-
Listing wird aufgegeben.

Die Erste Group Bank AG will ihre 500 Mio. Euro 7,125% festverzinslichen, nachrangigen Schuldverschreibungen fallig 2022
zurtickkaufen und beabsichtigt, abhangig von den Marktbedingungen, die Begebung einer neuen Serie auf Euro lautender
Tier 2 nachrangiger festverzinslicher Schuldverschreibungen.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Digitale Zukunft Europas (1). Am 14.11.19 nahm ich an der Podiumsdiskussion “Stopp des Ausverkaufs innovativer
europaischer Tech-Unternehmen” im Fabasoft-Haus in der Laxenburger StraB3e teil. Michael Zettel von Accenture als

erster Redner lie3 uns wissen, dass unter den Top30 Internetunternehmen nach Marktkapitalisierung nur ein einziges aus
Europa ist, das ist Spotify, alle anderen kommmen aus den USA und aus China. Das sind allesamt Plattformunternehmen. Die
Plattformunternehmen hat Europa verschlafen, meinte er. B2C existieren in Europa nicht und werden auch nicht kommen.
Amazon, Microsoft und Google investieren zu dritt 50 Milliarden Dollar pro Jahr in die Cloud. Nr. 4 und Nr. 5 sind aus China.
Europa kann das nicht nachbauen. Man musste das gesamte Landwirtschaftsbudget der EU verwenden, das ist unmaoglich.
Der Zug ist abgefahren, das kann man nicht mehr aufholen. Neben der geringen MarktgréBe (Europa ist zersplittert, in jedem
Land gibt es eigene Regulatorien) ist die geringe Zahl von Risikokapitalinvestoren unser Problem. Es ist halt dramatisch
einfacher, eine Plattform wie Uber in den USA auszurollen als in jedem Teilmarkt Europas einzeln. In China ist das vergleichbar
einfach.

Wir missen die Uhr auf Null stellen und akzeptieren, dass wir die Digitalisierung verschlafen haben. Das Zeitalter der
Digitalisierung haben wir als beendet erklart, in der POST-DIGITAL ERA reicht Digitalisierung allein nicht mehr, Digitalisierung
ist die Eintrittskarte geworden, die Produkte und Services werden auf den einzelnen Konsumenten mafgefertigt. Der zweite
groBe Trend ist Instant on Demand. Amazon hat es selbstverstandlich gemacht, dass man die Bestellung am nachsten

Tag geliefert bekommit, in den USA testet man bereits same-day. Die Maschinen werden intelligent, wir in Europa sind die
Industrieweltmeister, ein Drittel der Wertschépfung in Deutschland kommmt aus der Industrie, in Osterreich ebenso. Die
Industrie ist ganz stark im B2B, der Hidden Champion in der Nische, fUr ganz kleine LosgréBen, fur viele 6sterreichische
Betriebe ist das keine Besonderheit, weil wir das schon lange im Standard haben. Zuerst mussen die Produkte intelligent
werden.

Er erklarte das am Beispiel Rosenbauer, \WeltmarktfUhrer bei Feuerwehrautos, dort hat man zuerst jeden Schritt der
Produktion digitalisiert. Der zweite Schritt ist, die Produkte intelligent zu machen. Sie melden nun, wann gewartet werden
muss. Das neue Geschaftsmodell kdnnte sein: Verkauf nicht des Feuerwehrautos, sondern einer Anzahl von Einsatzen oder ein
bestimmtes Léschvolumen. Man muss das Auto nicht mehr besitzen und bekommt statt dessen das Leistungsversprechen.
Verschiedene intelligente Produkte gibt es heute schon. Vielleicht kann man in Zusammenarbeit mit TTTech ein autonom
fahrendes Feuerwehrauto herstellen. Das machen uns Amerikaner und Chinesen nicht so schnell nach, dazu braucht man
klassische Ingenieurskunst. In Zukunft wird es nicht mehr “made in Austria”, sondern “pperated by Austria” heiRen, “wir”
(Accenture?) werden der fuhrende B2B-Anbieter sein, wie Fabasoft, oder in Deutschland SAP. Hier in Europa bleiben sollen alle,
die auf B2B fokussiert sind.

Zettel meinte, er ist in Bezug auf IT schon optimistischer eingestellt: “Every business is a digital business, in Zukunft gibt

es auch keine Nicht-IT mehr.” Zum Thema Datenschutz sagte er, man soll zuerst Uberlegen, was Daten bringen, und nicht,
was man damit nicht tun darf. Gerade im Gesundheitsbereich kbnnte man den nachsten Schritt machen und Daten richtig
nutzen. Er meinte, wir haben uns mit der DSGVO keinen Gefallen getan, Amerika und China lachen Uber uns, wir haben einen
Ruckschritt von 10 Jahren gemacht. Gedacht war dieses Gesetz fur die GroBBen, und jetzt qualen wir alle Kleinen damit. Die
Umsetzung ist fur Unternehmen eine groBe Herausforderung. ELGA (Elektronische Gesundheitsakte) kann Leben retten, wenn
man die richtigen Daten im richtigen Moment haben soll. Die Datendigitalisierung in den USA und in China ist realisiert, in
Europa nicht. Man geht daran, die Daten nutzbar zu machen, flr den jeweiligen Fachbereich in den Unternehmen. Sie nUtzen
Machine Learning. Etwa 40% der Podiumsdiskussion sind Ubermittelt, Helmut Fallmann und Daniel Fallmann werden auch
noch zu Wort kommen, und es wird heiterer.

#GABB INTRO 19.11. CHRISTIAN DRASTIL

Einem CNBC-Bericht zufolge betrachtet Chinas Regierung die Chancen auf eine baldige und umfassende
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Einigung im Handelsstreit mit den USA skeptisch. FUr Erholung sorgte aber spater die Nachricht, dass die USA die
Ausnahmegenehmigungen fur US-Unternehmen, Geschafte mit der chinesischen Huawei zu tatigen, um 90 Tage verlangert hat.

Daheim in Osterreich geht es auch wild zu: Klaus Umek ist heute im Standard mit einer groBen Geschichte Uber Peter Sidlo
A prasent. Klaus verurteilt Postenschacher (tu ich auch massivst), spricht aber zusatzlich davon, dass Peter friher als IR-Mann
A der conwert “inkompetent” agiert habe und man ihn als aktiver conwert-Aktionar schnell loswerden wollte. In diesem einen
‘ ’ Punkt mochte ich widersprechen, aus meiner Sicht machte Peter namlich sehr gute Investor Relations Arbeit, auch Uber das
eigene Unternehmen hinaus, hat sich bei vielen Panels engagiert. Nichts fur ungut. conwert gehért jetzt zu Vonovia, gilt auch
fUr die Buwog. Schade, dass diese beiden ATX-Unternehmen verloren gingen.

Uberleitung nach Deutschland, dort geht es auch wild zu: Der vom Berliner Senat geplante Mietendeckel ist nach Ansicht
des Bundesinnenministeriums, das auch fur den Wohnungsbau zustandig ist, verfassungswidrig. Das Land Berlin sei
“kompetenzrechtlich gehindert” Gesetze zu erlassen, die Vorschriften zur Mietenbegrenzung enthalten. Die Bundesregierung
habe mit der 2015 verabschiedeten Mietpreisbremse “abschlieBend” von seiner Kompetenz Gebrauch gemacht, wodurch
Bundeslander wie Berlin keine eigenen Kompetenzen mehr hatten, hiel3 es in dem von Staatssekretar Marco Wanderwitz im
Namen Seehofers versandten Schreiben. Gute Entwicklung.

By the way: Mayr-Melnhof ist derzeit gemessen am absoluten Kursniveau die “teuerste” Aktie im ATXPrime. Geht die Aktie
heute sogar erstmals seit 12. Marz auf Schlusskursbasis liber 120 Euro?

PKW-Markt: Nach einem Plus von mehr als 14 Prozent im September ist der Pkw-Markt in Europa auch im Oktober kraftig
gewachsen. Kumuliert ist der RUckstand aus dem Verlauf des Jahres aber noch nicht aufgeholt: In den Monaten Januar bis Oktober
gingen die Zulassungen noch um 0,7% auf 13,3 Millionen Fahrzeuge zurlck. Es war aber der beste Oktober seit 2009. Allerdings ist
der Erfolg einem Sondereffekt zu verdanken. Im Vorjahresmonat waren die verscharften Abgastests WLPT in Kraft getreten.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 19.11. CHRISTINE PETZWINKLER

A Als “finanziellen Vandalismus” oder “Zertriimmerung jeder Altersvorsorge” bezeichneten die Diskutanten Robert Lasshofer,
Rudolf Mittendorfer und Peter Bosek die aktuelle Nullzinspolitik beim jingsten Finanzjournalistenforum, einer vom
] Journalisten Martin Kwauka ins Leben gerufenen Eventreihe. Thema des Abends war: “Der Staat spart sich Milliarden durch
\ ’ Minuszinsen. Warum gibt der Finanzminister keinen Euro davon zur Férderung von Vorsorge und Anlage zurlick?". Die Hoffnung
auf steigende Zinsen sei seit der Anhebung der “Strafzinsen” fur Banken vor zwei Monaten geschwunden. Man musse sich auf
japanische Verhaltnisse einstellen. Dort gebe es mittlerweile seit etwa 20 Jahre keine Zinsen mehr. Ein Umdenken seitens der
Politik und der Bevolkerung sei daher dringend notwendig, fordern die Podiums-Teilnehmer.

Wiener Stadtische-Generaldirektor Robert Lasshofer appelliert etwa stark an die Politik “langfristig zu denken” und die
steigende Lebenserwartung zu berlcksichtigen. “Das wird noch unterschatzt.” Die Politik mUsse Themen wie erhdhten
Pflegebedarf und Altervorsorge besser planen. Er empfiehlt Pramienmodelle fur Vorsorge und Pflege einzuflhren und auch
mehr in Finanzbildung zu investieren. Zudem ware es laut Lasshofer sinnvoll, das angehaufte Sparkapital in die Wirtschaft, zB
Infrastrukturprojekte, zu lenken.

Fur Rudolf Mittendorfer, Vize-Obmann des Fachverbands der Versicherungsmakler Osterreich, stehen sich die Osterreicher

mit ihrer Mentalitat “der Staat wird es schon richten” quasi selbst im Weg. “Die Menschen glauben, dass ihre Pensionen sicher
sind’, kritisiert Mittendorfer. Dabei wirde das vorherrschende Umlageverfahren eine Altersarmut kaum verhindern kénnen.
Die aktuelle Zins-Situation ist fur Mittendorfer eine “fortschreitende Entreicherung’, seiner Meinung sollte die Verschlechterung
der Altervorsorge-Situation eigentlich eine Motivation fur mehr Kapitalanlage sein. Er pladiert im Speziellen fur ein “Aufmachen
der Veranlagunskriterien im Deckungsstock”, fUr einen Steueranreiz bei Spar- und Altersvorosrge und die Férderung der
betrieblichen Altersvorsorge.

Erste Bank-CEO Peter Bosek erachtet es in der aktuellen Zinslage als unumganglich, das Bewusstsein fur die Veranlagung in
Aktien zu férdern und Sparer zunehmend zu Anlegern zu machen. Finanzbildung sei das Gebot der Stunde. Fur ihn ist aber
nicht nur die Politik gefordert, sondern auch die Banken selbst. “Es gibt Themen, bei denen Banken besser werden mussen. Es
braucht zB neue Produkte, etwa mehr passiv gemanagte, um auf der Kostenseite attraktiver zu werden.” An die Politik stellt
er die klare Forderung: “Weg mit der KESt und auch der Versicherungssteuer.”

Der Borseneuling Addiko Bank hat Zahlen fiir die ersten neun Monate vorgelegt. Das Netto-Bankergebnis wurde um 7,3
Prozent auf 186,3 Mio. Euro verbessert. Der Nettogewinn ging um 75,7 Prozent von 96,4 Mio .Euro in 9M2018 auf nunmehr 23,4
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Mio. Euro zurlck. Das Q3-Ergebnis enthalt eine einmalige Rickstellung in Hohe von 8,7 Mio. Euro fiir Rechtsangelegenheiten
in Bezug auf CHF-Wahrungsklauseln in Kroatien, wie das Unternehmen mitteilt. Die Reduzierung der NPEs verlief in 2019
weiterhin positiv, was sich in auf 317,3 Mio. Euro gesunkenen, notleidenden Bruttokundenforderungen (JE18: 403,8 Mio.) und
einer NPE-Quote von 4,4% (JE18: 5,6%) bei einer stabilen NPE-Wertberichtigung von 75,3% zum 30.09.2019 widerspiegelt

(JE18: 75,4%). Die CETI1 Ratio ohne BerUcksichtigung von Gewinnen oder Dividenden flr 2019 betrug 17,4% (16,8% IFRS 9 Fully-
Loaded). Addiko hat eigenen Angaben zufolge den Markt flr die angeklndigte Kapitaloptimierung getestet, bisher keine Tier 2
Emission begeben, ist jedoch weiterhin mit Ankerinvestoren in Gesprachen, die mehr Zeit fUr deren Analysen bendtigen, wie
die Bank mitteilt. Man werde somit weiterhin an einem Tier-2-Instrument arbeiten, um die Kapitalposition zu optimieren, und
diese Aktivitat entsprechend der angestrebten Transparenz zu den klnftigen aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen
und dem daraus resultierenden KapitalUberschuss planen, wie es weiter heif3t.

Die Lenzing Gruppe startete offiziell mit dem Bau des gréBten Lyocell-Werks der Welt in Thailand. Das neue Werk wird laut
Lenzing mit einer Kapazitat von 100.000 Tonnen pro Jahr die gréBte Lyocell-Anlage der Welt sein und Lenzing dabei helfen,
der hohen Nachfrage nach Lyocellfasern nachzukommen. Das Investitionsvolumen fUr eine erste Produktionslinie liegt

bei 400 Mio. Euro. Potenziell kbnnen drei weitere Linien am Areal errichtet und betrieben werden. Die Fertigstellung der
Produktionsanalage soll im dritten Quartal 2021 erfolgen. Mit der Produktion der ersten Fasern wird bereits im vierten Quartal
desselben Jahres gerechnet, wie Lenzing mitteilt.

Andritz Brasil Ltda hat die Betonierung des Fundaments fir die Entrindungstrommel der Andritz-Holzaufbereitungsanlage
der Linie 5 erfolgreich abgeschlossen. Die Anlage wird in Zusammenarbeit mit Afonso Franga geliefert. Es ist das groBte
Betonvolumen des Klabin-Projekts Puma Il und umfasst rund 750 m?® Beton, was in etwa dem notwendigen Betonvolumen fur
ein 14-stockiges Gebaude entspricht.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Digitale Zukunft Europas (2 und Ende). Daniel Fallmann, Crinder von Mindbreeze, stellte eben dieses Unternehmen kurz vor.
Mindbreeze liefert Tools, Flugzeuge schnell zu servicieren, die Bauteile sind so enorm teuer. Wenn das Teil nicht lagernd ist,
muss sofort das alternative Teil eingesetzt werden. Nun haben sie bald 2.000 Kunden, darunter Delta Airlines, Lufthansa, Air
France. Jetzt sind sie auf der Shortlist bei den Kunden, diese Chance hatten sie vor einem Jahr nicht. Er sprach von der Cloud
im Rechenzentrum in Los Angeles sowie von einem Headqguarter in Chicago und einem in Linz.

Matthias Kraus, Criinder von Xpublisher, freute sich, nun “Teil der Fabasoft-Familie” zu sein. Er kommmt aus der Dienstleistung,
mit Zeitschrift- und Buchprodukten, er sprach davon, dass die Cloud sich mit den Maschinen unterhalten muss. “Mit Power
reingehen” (in den Markt) ist ohne Hilfe nicht einfach. Fabasoft passt optimal zu Xpublisher. Helmut Fallmann bekraftigte: “Wir
wollen, dass die Grinderpersoénlichkeit an Bord bleibt!”

Helmut Fallmann sprach Uber die DSGV. Man kann vieles anonymisieren. Das &sterreichische Datenschutzgesetz war sehr

gut, unsere Unternehmen haben es aber einfach ignoriert. Die DSGV ist auch in der Fabasoft ein mUhsamer Prozess. Es

ist eine unternehmerische Verpflichtung, mit personenbezogenen Daten gut umzugehen. Fallmann bezeichnete es als
Skandal, wie Boeing mit einem Softwarefehler umgegangen ist, er hofft, dass das bei Airbus nicht passiert, dass in Europa

ein Menschenleben mehr wert ist. Wir in Europa sind aber potschert, wenn man sieht, dass Tesla in Europa eine 115-kW-
Ladeinfrastruktur aufgebaut hat, wahrend wir Smatrics mit maximal 50 kW haben, und meistens funktioniert das nicht, so
Fallmann. Er ist mit seinem BMW i3 ein teilweise Leidender. Wir, die europaische Industrie, traumen von warmen Eislutschkern,
er vermisst in Europa, dass wir echt harmonisch zusammen am globalen Ziel arbeiten.

Daniel Fallmann meinte, von den 2000 gréf3ten Internetunternehen sind 600 aus Amerika und nochmal 600 (je?) aus Japan
und China, der Rest ist Europa. Aber Unternehmen wie Delta Air brauchen unsere Tools, das ist unsere Nische. In Meetings trifft
man Inder und Chinesen, weil die Amerikaner auch nicht mehr IT-Krafte ausbilden kénnen. Was macht Osterreich in diesem
Wettlauf um IT-Krafte? Wir fUhren eine Beschrankung an der TU Wien furs Informatikstudium ein. Wenn man mit Franzosen
arbeitet, die wollen ihren Lifestyle und ihre Pausen beibehalten, die Amerikaner gehen auch in diese Richtung, und der Chinese
fragt, wann wir Zeit haben flr ein Meeting, sogar um 3 Uhr frih kommmt er zum Meeting, der Japaner ebenfalls. Die Industrie
der Zukunft kommmt aus China.

Matthias Kraus meinte, in Europa fehlt das Vertrauen in kleine Firmen. Seine Firma mit 25 Mitarbeitern ist hier bei einer
Ausschreibung abgelehnt worden. Zwei Monate spater haben sie einen Vertrag mit dem Weien Haus unterzeichnet. Der
Einstieg von Fabasoft ist wirklich hilfreich.

Helmut Fallmann erzahlte noch von den Anfadngen von Fabasoft. NTT hatte eine Ausschreibung Uber die Lieferung von 5 UNIX-
Rechnern gewonnen, ein Dr. Brodnig von einem Ministerium hat sich angehangt und sich auch einen besorgt, und fur diesen
(Installation und so?) brauchte er Hilfe, so griindeten “wir” (also Fallmann und noch jemand) eine GmbH. Die Offentliche Hand
kann Startups ganz groBe Chancen bieten.

Daniel Fallmann sprach noch Uber die Rot-WeiB3-Rot-Card, die sich erst in letzter Zeit verbessert hat. Wenn man vorher
Mitarbeiter aus der Ukraine gebraucht hat, hat ein gewisses Formular gefehlt. Da der Mitarbeiter noch nicht Deutsch sprach,
musste man das Dokument beglaubigt Ubersetzen (ich kenne das: von einem Notar beglaubigen lassen, dass der Ubersetzer
zugelassen ist, und von der Botschaft beglaubigen lassen, dass das ein legaler Notar ist, selbst ein einziger, schlecht Ubersetzter
Satz kostet ein paar Hunderter). Daniel Fallmann meinte, wir sind so unfreundlich gegenUber den Fachkraften, obwohl wir das
Problem haben, das sie 16sen sollen. In den USA ist es einfacher, Englisch kdnnen praktisch alle auslandischen Arbeitskrafte, in
Kalifornien und Florida darf man auch Antrage in spanischer Sprache einbringen. Fachlich ist uns vollig egal, ob wir auf Englisch
mit ihnen reden, aber in 2-3 Monaten kénnen sie ausreichend Deutsch, damit man mit ihnen auch Schmah fGhren kann, denn
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das spielt sich im Team normalerweise auf Deutsch ab. Ich glaube, wir haben jetzt genug Uber das Unternehmen Fabasoft und
seine Toéchter erfahren, und ich kann mittlerweile nachvollziehen, warum die Aktie so stark gestiegen ist. Die Zahlen muUssen
den Aktienkurs noch bestatigen, die Phantasie jedenfalls ist offenbar da.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 20.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Kapsch TrafficCom hat die finalen Ergebnisse fur das 1. Halbjahr des Geschéftsjahres 2019/20 vorgelegt. Der Umsatz legte auf
359,2 Mio. Euro (+7,0 %) zu, beide Segmente hatten dazu beigetragen, wie das Unternehmen mitteilt. Das EBIT lag bei 8,8 Mio.
Euro (-50,6 %), was einer EBIT-Marge von 2,4 % (Vorjahr: 5,3 %) entspricht. Bei dieser Betrachtung mussten Einmaleffekte in
Bezug auf die deutsche Infrastrukturabgabe (Vertragsanbahnung 4,2 Mio.) und das Mautprojekt in Tschechien (Ruckstellungen
fur Abfertigungen von 0,9 Mio. Euro) bertcksichtigt werden. Das Periodenergebnis lag bei 2,3 Mio. Euro (Vorjahr: 8,4 Mio.

Euro). Hauptgrunde fur die geringere Profitabilitat seien Investitionen in weiteres Wachstum, namlich in der Form von
Materialaufwand und Personalaufwand gewesen. Im ersten Halbjahr stieg etwa der Mitarbeiterstand in den USA (exklusive
der Smart Parking Tochter Streetline) um rund 70 Personen auf in Summe 714. Der Ergebnis-Ausblick wird angepasst: Aus
heutiger Sicht sollte ein EBIT von rund 35 Mio. Euro (exklusive Einmaleffekte und mit einer Schwankungsbreite von +/-10%) zu
erreichen sein. Bisher ging das Unternehmen davon aus, dass das EBIT (bereinigt um Einmaleffekte) den Vergleichswert des
Vorjahres (57 Mio.) um mindestens 5 % Ubersteigen werde. Die Hauptgrinde dieser Anpassung wlrden mit dem Wegfall der
GroBprojekte in Deutschland und dem Wachstum in Nordamerika zusammenhangen, wie es heiBt. Vorstands-Chef Georg
Kapsch kundigt in seinem Brief an die Aktionare im Halbjahresbericht auch eine etwaige Anpassung der Strategie an. Das
Ergebnis des Strategieprozesses werde voraussichtlich Mitte 2020 verdffentlicht werden.

Uniga-Zahlen: Mit einem Ergebnis vor Steuern von 214,7 Mio. Euro flr die ersten neun Monate 2019 hat Uniga das Ergebnis im
Vergleich zum Vorjahr (209,6 Millionen Euro) um 2,4 Prozent gesteigert. Der um den einmaligen VerauBerungsgewinn aus dem
Verkauf der Anteile an der Casinos Austria Aktiengesellschaft in der Hohe von 47,4 Millionen Euro bereinigte Vorjahreswert lag
bei 162,2 Mio. Euro. Somit stieg das bereinigte Ergebnis gegentber dem Vorjahr um 32,4 Prozent.

Die verrechneten Pramien (inklusive Sparanteile) sind leicht - um 1,3 Prozent - gestiegen. Die abgegrenzten Pramien im
Eigenbehalt sind im gleichen Zeitraum um 2,0 Prozent gestiegen.

Der Ausblick wird bestatigt: Uniga erwartet fUr das Geschaftsjahr 2019 - bereinigt um den Einmaleffekt aus dem Verkauf

der Beteiligung an der Casinos Austria Aktiengesellschaft im Vorjahr - eine Verbesserung des Ergebnisses vor Steuern und
plant im Rahmen der unverandert progressiven Dividendenpolitik, die Ausschuttung pro Aktie wieder zu erhdhen. Mitte

des kommenden Jahres wird das Strategieprogramm ,Uniga 3.0“ vorgestellt. Dazu sollen die drei groBen Gesellschaften

am Standort Osterreich, ndmlich die bérsenotierte Uniga Insurance Group AG sowie ihre beiden Tochtergesellschaften

Uniqga Osterreich Versicherungen AG und Uniga International AG in einer Gesellschaft fusioniert werden. Die Anzahl der
Vorstandsmitglieder, die in den drei Gesellschaften bereits 2016 von 22 reduziert wurde und aktuell elf Personen umfasst, wird
in der Zielstruktur der neuen Gesellschaft auf neun abermals verkleinert.

Morgen, Donnerstag, findet der ,Austrian Day in Warsaw" in Kooperation von Raiffeisen Centrobank und Wiener Borse statt. Mit
dabei: Agrana, AT&S, FACC, Frequentis, Immofinanz, Mayr-Melnhof Karton, OMV, Palfinger, Polytec, Strabag und UBM. Im
Vorfeld wurden insgesamt Uber 50 Meetings mit 25 institutionellen Investoren vereinbart.

#INSTI INPUT (CIO WIENER PRIVATBANK) WOLFCANG MATEJKA

Kapital als Instrument. Eigentlich wollte ich den Begriff ,Waffe* hier vermeiden, ist unsere Finanzwelt ja ohnehin

voller aggressiver Analogien, die oft mehr an Kriege und Schlachten erinnern als an logisch und sachlich unterlegte
Anlageentscheidungen. Aber es ist wie es ist, mit Kapital wird aktuell ziemlich stark in der globalen Politik agiert.

Die Rede ist naturlich von USA gegen China, aber wenn es ums Geld geht, sind Japan und auch die EU nicht weit entfernt.
,Money makes the world go round*, und das tut sie derzeit ziemlich beschleunigt. Die USA haben mit ihrer Politik begonnen,
die Einflusse Chinas begrenzen zu wollen. Der Erfolg dieser Politik ist mittlerweile starker anzuzweifeln, denn es ergibt

sich daraus wenig Euphorisches fur die USA. America ist nicht mehr Gberall ,first” und einige Sektoren, wie beispielsweise
Grundstoffe oder Agrar leiden immer starker. China ist ein aufmerksamer und flexibler Gegenspieler, und die USA sind durch
ihren wachsenden innenpolitischen Stress offensichtlich auch nicht mehr zu jeder Drohung bereit. Das dort mittlerweile
sinkende Potenzialwachstum wird bereits in den Erwartungshaltungen an den Markten eingepreist, die historischen
Hochststande an den US-Borsen werden von immer weniger Aktien getragen und immer starker auf passive Investments
zurlckgefuhrt. Das kann daher nicht mehr sehr lange gut gehen. Daher, im Wissen dessen, beginnt die Trump Administration
die Assets der Chinesen in USA direkt zu adressieren. Die Drohung, chinesische Investments und Vermogensbestande in USA
starker zu beleuchten geht in diese Richtung.

Auch hier zeigt sich plétzlich ein negativer Effekt an einer anderen, sicher nicht gewtinschten Seite. Die Immobilienpreise
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in USA beginnen zu wackeln. In erster Linie sind es die Preise flr Luxusimmobilien, die unter Druck kamen. New York, View
Central Park, und Miami Beach waren selten so guinstig wie jetzt. Gerade in Miami zeigt sich inzwischen ein dusteres Bild.
Ganze Appartementhochhauser stehen Uberwiegend leer, Refinanzierungen fur Immo-Investments sind kaum zu bekommen,
das Geschaftsmodell des am eigenen Leverage gescheiterten Immobilienmaklers macht die Runde. Der Grund hierfUr ist
offensichtlich: China macht woanders im Eigenheim Urlaub. Das Drohen eines Donald Trump, chinesisches Vermogen in USA
einfrieren zu lassen, zeigte Wirkung. Der Anteil Chinas an Direktinvestments in USA hat sich bereits halbiert, Canada ist
dadurch zum gréBten auslandischen Immobilienkaufer geworden, ohne dabei absolut zu wachsen, daneben schrumpft auch
UK, einzig Indien holt in dieser Statistik auf, Gberholt UK und ist derzeit Nummer drei. Einer der gréBten und prominentesten
Hedgefundmanager, Ray Dalio, hat sich ebenso bereits zu Wort gemeldet und gewarnt, dass ,Capital Wars* von niemandem zu
gewinnen waren. Sie kosten Allen. Die Gedanken an die Angst der USA vor einer Abwertung des Yuan passen hier exakt ins Bild.
Und wer jetzt hoffnungsfroh an die ultratiefen Taschen unserer Notenbanken denkt, die uns ja alle retten werden, der wird
enttauscht, denn diese ziehen sich gerade Stiick fiir Stlick aus der selbstgebastelten Niedrigzinsfalle zurlick. Die Erkenntnis
etlicher Volkswirte und eine zunehmende Uneinigkeit im Kreise der Notenbankgremien lasst negative Renditen ins emotionale
Abseits rutschen. Der Finger zeigt immer 6fter auf die Politik, ihre starre Haltung zu durchbrechen und sich endlich auch in
Euroland zu bewegen. Es werden daher einzig die Politikerinnen sein mussen, die mit sinnvoller und mit Perspektiven positiv
angereicherter Wirtschaftspolitik Investitionen anlocken, um das Rad schwungvoller in Gang zu bringen. Reine Drohungen und
kurzfristiges Agieren gegen Huawei & Co wird nichts nutzen.
Kein Wunder, dass plotzlich Gold steigt und jeder in Values investiert sein mochte. Dort kann namlich nicht so viel an

. ' Scherben entstehen.

2-|T| #GABB INTRO 21.11. CHRISTIAN DRASTIL

Der Hin und Her im Handelskrieg geht weiter. Die Unterstltzung des US-Kongresses fur die Demonstranten in Hongkong ist
naturlich wieder eine Provokation Chinas. FUr etwas Optimismus sorgte danach die Info, dass Chinas Chef-Unterhandler sich
bei einem Abendessen “vorsichtig optimistisch” gezeigt hatte.

Der ATX ist heute Vormittag im internationalen Einklang schwacher. Im wikifolio habe ich Semperit wieder aufgenommen
und zwar bei 10,76, am 19.7. hatte ich mich von der Position bei 12,76, also exakt zwei Euro héher komplett getrennt. Semperit
ist eine Wette, ich hoffe, dass die Talsohle durchschritten ist. Wenn wieder Vertrauen zurlickkehrt, kann es deutlich nach oben gehen.

Zeitfenster 3 Monate den Zusammenhang zwischen den Aktien und dem ATX. Der Korrelationskoeffizient wird gemessen

auf einer Skala von -1 (entgegengesetzter Verlauf) bis +1 (synchroner Verlauf). Bei einem Korrelationskoeffizienten von O besteht
\‘ ’ kein Zusammenhang der Preisverlaufe. Eine negative Korrelation gibt es derzeit kaum und naturlich sind die Schwergewichte,

deren Veranderungen auch die Indexveranderungen pragen, da vorne. Ich habe diese Schwergewichte hier “fett gemacht’, 4

aus dem ATX-Five sind auf 1-4, der Verbund reiBt auf Rang 17 aus. Unser Inhaber des Wanderpokals fur den MA200 hat seit

Jahren ein Eigenleben, was ja auch nicht schlecht ist, siehe auch heutige Entwicklung. Markt runter, Verbund rauf.

1. (1) Erste Group 0.818 (high 0.831, low 0.615)

2.(2.) RBI1 0.79 (high 0.828, low 0.492)

3. (3.) voestalpine 0.712 (high 0.783, low 0.498)

4. (4.) OMV 0.657 (high 0.81, low 0.45)

5. (5) SBO 0.625 (high 0.7, low 0.227)

6. (6.) Bawag 0.612 (high 0.778, low 0.317)

17. (17.) Verbund 0.283 (high 0.521, low 0.003)

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 21.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Erste Group hat beim Kapitalmarkttag erstmalig einen Ausblick fiir 2020 gegeben, welcher einen ROTE > 10% vorsieht.
Die zweistellige Eigenkapitalverzinsung zum sechsten Mal in Folge wurde die Ertragsstarke der Bank unterstreichen, betont
die Bank. Dazu erweitert die Erste Group den Ausblick um mittelfristige Ziele fur 2024. So soll es zu einem Anstieg des
Provisionsuberschusses auf 2,4 Mrd Euro und Verbesserung der Kosten-Ertrags-Relation auf etwa 55% kommen, wie die Erste
Group mitteilt. Bernhard Spalt, designierter Vorsitzender des Vorstands, hob strategische Wachstumsfelder, insbesondere
Prosperity Advice, hervor.

A Als Statistik-Freak schau ich mir gerne zB auch die Korrelation an, diese kann vieles messen, in dieser Ansicht und auf

CA Immo hat Zahlen fur die ersten neun Monate prasentiert. Der nachhaltige Ertrag (FFO I) konnte im Vergleich zum
Vorjahreswert um 8,1% auf 1014 Mio. Euro gesteigert werden (2018: 93,7 Mio. Euro). Die Jahreszielsetzung, das nachhaltige
Ergebnis (FFO 1) im Jahr 2019 auf Uber 125 Mio. Euro zu steigern (gegenuber dem Vorjahreswert von 118,5 Mio. Euro),

wird bestéatigt. Das EBIT lag mit 325,2 Mio. Euro um 45,1 Prozent Uber dem Vorjahresergebnis (2018: 224,1 Mio. Euro). Das
Periodenergebnis lag mit 177,9 Mio. Euro um 30,9 Prozent Uber dem Vorjahreswert (2018:135,9 Mio. Euro).

Die borsennotierte Semperit-Gruppe hat einen um 2,7 Prozent tieferen Konzernumsatz in Hohe von 652,2 Mio. Euro fur

die ersten drei Quartale 2019 bekanntgegeben. Dabei habe sich der Umsatz im Sektor Industrie um 1,5% auf 426,2 Mio.
Euro und im Sektor Medizin um 4,9% auf 226,0 Mio. Euro verringert. Das EBITDA stieg von 41,9 Mio. Euro in den ersten drei
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Quartalen 2018 (oder 45,8 Mio. Euro, bereinigt um den negativen Sondereffekt von 3,9 Mio. EUR aus der SchlieBung des
Sempertrans-Standortes in China, fur die ersten drei Quartale 2018) auf 56,4 Mio. Euro in den ersten drei Quartalen 2019. ,Wir
haben im bisherigen Jahresverlauf einen groBen Schritt nach vorne gemacht, unser konsequentes Restrukturierungs- und
Transformationsprogramm greift. Auch der Sektor Medizin liefert im zweiten aufeinanderfolgenden Quartal einen positiven
EBITDA-Beitrag auf Basis der operativen Performancesteigerung®, kommentiert CEO Martin Fullenbach, den verklrzten Bericht.
,Ungeachtet dieser Aufwartstendenz hat sich die Situation im Sektor Medizin angesichts des hochkompetitiven Marktumfelds
weiter verscharft; unsere relative Wettbewerbsposition hat sich zuletzt deutlich verschlechtert. Vor diesem Hintergrund prufen
wir strategische Optionen flir den Sektor Medizin.

Die Porr wurde Ende 2010 in ARGE mit der Errichtung der Pfeiler und Unterbauten der Hochmoselbruicke beauftragt. Nach
acht Jahren Bauzeit wird das nun offiziell fiir den Verkehr freigegeben. Die Baukosten belaufen sich auf 175 Mio. Euro.

Addiko-Vorstande kaufen: Csongor Bulcsu Németh, Chief Corporate and SME Banking Officer der Addiko Bank AG, hat
Aktien gekauft, und zwar am 20. November in Summe 5.423 Stiick zu einem durchschnittlichen Stlickpreis von 14,94 Euro.
In Summe hat er 81.002 Euro investiert. Auch der Addiko-Finanzvorstand Johannes Proksch hat zugegriffen und Uber die
Wiener Borse in Summe 5000 Aktien zu je 14,98 Euro erworben. Insgesamt hat er somit 74.916 Euro ausgegeben.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

In Paris gibt es heute das IPO der Lottogesellschaft La Frangaise des Jeux (FDJ). Die Teilprivatisierung bringt dem
franzdsischen Staat rund 1,89 Mrd. Euro ein. Der Emissionspreis lag bei 19,50 Euro je Stiick, laut Euronext-Homepage eroffnete
die Aktie bei 23,0 Euro. Der Titel ist ab heute auch tGber den global market der Wiener Bérse handelbar.

Und fiir die BORSEkandiDATENbank: Die oekostrom AG hat Anfang September 2019, im Zuge der Verdffentlichung der
Halbjahreszahlen, ihre ,baldigen” Listing-Plane geoutet. ,Dem eingeschlagenen Wachstumskurs werden wir bald mit einem
Listing am direct market plus, dem Mittelstandssegment der Wiener Bérse, Rechnung tragen. Diesen Auftrag gaben uns

die Eigentumer in der Hauptversammlung im Juni 2019 mit Uberwaltigender Mehrheit*, meinte CFO Lukas Stlhlinger. Die
oekostrom AG fur Energieerzeugung und -handel ist eine dsterreichische Beteiligungsgesellschaft im Eigentum von mehr als
2.000 Aktionaren. Das Unternehmen wurde 1999 mit dem Ziel gegriindet, eine nachhaltige Energiewirtschaft aufzubauen,
Kunden 6sterreichweit mit sauberem Strom zu versorgen und den Ausbau erneuerbarer Energiequellen in Osterreich zu forcieren.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Guter Wind bei Do&Co?. Ich denke, kaum jemand kann die Bewertung von Do&Co wirklich nachvollziehen. Do&Co hat man,
wenn man an die Marke glaubt. Der Glaube muss grof3 sein, wenn die Marktkapitalisierung ahnlich hoch wie die von Porr ist.
Ich habe vor langerem mitgeteilt, dass ich den Kurs nicht nachvollziehen kann, aber der Markt hat meistens recht, und der
Markt (und einige Analysten) haben den Daumen nach oben gedreht. An der Bérse hat es ein ganz kurzes Uberspringen der 90
gegeben, und die Analysten haben teils Kurse von Uber 100 in Aussicht gestellt. Ich habe jedenfalls beschlossen und mitgeteilt:
“Bei gutem Wind gehe ich raus.” Jetzt sind mehrere Monate vergangen, und Do&Co ist immer noch eine der drei gréBten
Positionen in meinem Depot. Warum? Weil ich nicht einsehe, dass wir die 90 nicht noch einmal sehen sollten. Nun warte ich
schon ziemlich lange, aber wie heif3t es so schdn? “Gewinne laufen lassen!” Sonst lasse ich ja eh nur die LadenhUter in meinem
Depot laufen, also die, die sehr schlechte Kurse haben. Und genau das ist der falsche Weg.

Die Situation von Do&Co hat sich in meinen Augen etwas verbessert: 1) Das tlrkische Hotel ist man los, somit ist das Turkei-
Risiko etwas reduziert. Turkei ist ja immer noch ein Risiko. Insbesondere, solange Erdogan zlindelt.

2) Die letzten Zahlen waren gut. Auch wenn der eine oder andere Analyst das Kursziel zurlckgenommen hat.

3) Dass sich Do&Co aus dem LSG-Bieterverfahren zurlckgezogen hat, sehe ich sehr positiv. LSG ist meiner Ansicht nach um
einige Nummern zu grof3, uns fehlen die Managementkapazitaten, um das erfolgreich zu integrieren. Die LSG-Beschaftigten
wollten eh nicht, da hatte es Unfrieden gegeben. Vor allem aber hatte Do&Co nur das Europageschaft wollen, und gerade
hier waren Auflagen einzelner Lander moglich gewesen, weil Do&Co hier ohnehin schon sehr prasent ist. Solides organisches
Wachstum halte ich fur besser.

In meinem Freundeskreis waren Kurse knapp Uber 70 Kaufkurse, bei knapp Uber 90 hat sich einer verabschiedet, und ich
personlich sehe es ahnlich: Noch einmal 90 sehen, das wirde mich freuen. Ich hatte dann ausreichend Geld fur andere Titel,
die mich schon langer anlacheln, die meinetwegen gerne noch ein biBchen runtergehen durfen, bevor ich einsteige: SBO,
Rosenbauer, Kapsch. Mein Liebling Stadlauer Malzfabrik kann noch etwas warten, zuerst einmal muss das Patt bei 56,50 weg,
dann sehen wir weiter.

#GABB INTRO 22.11. CHRISTIAN DRASTIL

Heute ist durchaus Schwung in den Markt gekommen. Der wichtige Philadelphia-Fed-Index ist im November auf 10,4
Punkte von zuvor 5,6 gestiegen. Erwartet worden war sogar ein RUckgang. Hauptthema bleiben aber die US-chinesischen
Handelsgesprache.
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By the way: Der Polytec-Beitrag mit dem Schulbesuch hatte gestern feine Zugriffe. Ich méchte die IR-Verantwortlichen aller
Unternehmen einladen, mir doch Gastkommentare oder Soft News aus dem Unternehmen zu schicken bzw. Dinge, die

das IR-Leben beeinflussen, da kann es gerne auch mal um MiFID gehen oder so. Zu denken gibt mir auch ein Sager von
WU-Professorin Susanne Kalss: “Hauptversammlungen werden immer mehr zweckentfremdet und dienen als Plattform
fUr Selbstdarsteller bzw. als Ankiindigung von Klagen bzw. Sonderprifungen oder sogar als Einladung zum Vernadern.” Was
ich so von den Unternehmen wahrnehme: Ja, das hat offenbar was. Ich selbst war noch nie bei einer HV, immer mehr der
Tagesgeschaft-interessierte Homey gewesen.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 22.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Die borsengelistete VST Building Technologies AG hat die Zeichnungsfrist der aktuellen Barkapitalerh6hung im Rahmen
einer Privatplatzierung bei qualifizierten Anlegern von urspriinglich 22. November bis zum 29. November 2019 verlangert. Die
Gesellschaft habe bislang Zeichnungsauftrage im unteren einstelligen Mio.-Euro-Betrag. Vorstand Kamil Kowalewski: ‘Da wir
den Investoren gentligend Zeit fiir ihre Investmententscheidung geben wollen, haben wir entschieden, die Zeichnungsfrist
zu verlangern.” Die Aktie ist - neben der Boérsennotiz im direct market plus in Wien - nun auch in Deutschland im m:access

der Borse Mlnchen und im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse gelistet. Auch wurde die Aktie unlangst in den Xetra-
Handel der Deutschen Borse einbezogen.

Addiko-Vorstiande kaufen: Addiko-CEO Razvan Munteanu hat Aktien gekauft. Und zwar 5000 Stlck zu je 14,93 Euro. In
Summe hat Munteanu damit Aktien um insgesamt 74.646 Euro erworben. Die vergangenen Tage haben schon CFO Johannes
Proksch sowie Vorstands-Kollege Csongor Bulcsu Németh Aktien gekauft, wie die Bank verdffentlichte.

Der Baukonzern Strabag plant in Ybbs an der Donau eine neue Konzernlehrwerkstatt, die den Schulungsbedarf von rd. 250
Lehrlingen pro Jahr decken wird. Das Unternehmen investiert 9 Mio. Euro in die Lehrlingsausbildung.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Das Praxishandbuch Bérserecht ist seit kurzem in der 2. Auflage verflgbar. Autor Gernot Wilfling, Partner bei Miiller

Partner Rechtsanwalte, hat in der aktuellen Auflage auch den seit heuer moglichen, sogenannten ‘Bérsengang light’,

also das Listing im direct market (plus) der Wiener Borse, berlcksichtigt. Neben Boérsegang und Delisting werden klassische
borserechtliche Themen wie Marktmissbrauchsverordnung, Beteiligungspublizitdt und Regelpublizitat in dem Handbuch
behandelt. Das Buch wurde vor kurzem in der Muller Partner-Kanzlei, begleitet von Impulsreferaten rund um Boérse-

Themen, prasentiert. WU-Professorin Susanne Kalss machte in inrem Vortrag zum Thema “Aktionarsinformation” etwa

auf die Schwierigkeit fur Vorstande und Ausichtsrate aufmerksam, alle Aktionare, vom Kleinst- bis zum Kernaktionar,

immer mit den selben Informationen (abseits von Insider-Info) zu versorgen. Das Auskunftsrecht, wonach jedem Aktionar

in der Hauptversammlung Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft zustehe, ist inrer Meinung nach mittlerweile
dysfunktional. “‘Hauptversammlungen werden immer mehr zweckentfremdet und dienen als Plattform fur Selbstdarsteller
bzw. als Anktndigung von Klagen oder Sonderprifungen oder sogar als Einladung zum Vernadern’, so Kalss. Martin Wenzl|

von der Wiener Borse hielt in seinem Referat zum Thema “Der Weg an die Borse” fest, dass die Wiener Borse immer wieder

um Unternehmen “pitchen” musse. Das Argument, wonach Visibilitdt von heimischen Unternehmen am Heimatmarkt am
groBten ist, kdnne er aber mit Erfolgs-Beispielen immer gut untermauern, so Wenzl. Andererseits wirde es immer wieder auch
vorkommen, dass Unternehmen ein Listing in Wien anstreben, die weder Zahlen noch Unternehmensdaten vorweisen konnen.
Hier muss laut Wenzl seitens der Wiener Borse in einzelnen Fallen auch abgelehnt werden.

BORSEkandiDATENbank: TTTech, Pionier im Bereich Autonomes Fahren, strebt bekannterweise einen Gang an die Bérse
an. Unmittelbar vor der TUre steht dieses Ereignis nicht. Im Interview mit dem Trend lobte Unternehmenschef Georg Kopetz
im Sommer 2019 die Wlener Bérse: “In zwei Jahren ist ein IPO ein Thema. Meine Sympathie gilt dabei der Bdrse Wien, denn
der Unterschied zu Frankfurt ist aus einer internationalen Perspektive gar nicht so grof3. Im ATX hatten wir Visibilitat und
Glaubwurdigkeit.” Dazu kdnnten als Zweitlisting ADRs an der Nasdag kommen.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BEI UNSEREN PARTNERN

BNP Paribas: Mini Short auf den Dow Jones Sie glauben nicht an eine Einigung im Handelsstreit? Dann konnte das Zertifikat
fUr Sie interessant sein. Dieser MINI Short Optionsschein auf den Dow Jones hat aktuell einen Hebel von 10,53. Der Stop Loss
wird bei 29.792,00 Punkten ausgeldst. DEOOOPX5SKX

Deutsche Bank X-markets: Silber WAVE XXL Call Spekulative Anleger, die steigende Silberpreise erwarten, konnten mit einem
WAVE XXL Call der Deutschen Bank (WKN DCOX93) auf ein solches Szenario setzen. Der Hebel dieses Open-End-Papiers liegt
derzeit bei 4,04, die Barriere bei 13,60 US-Dollar. DEOOODCOMC4Z

Erste Group: Erste Memory Express Anleihe auf Hugo Boss AG 19-24 Das Zertifikat eréffnet Chancen auf 9% Ertrag pro
Laufzeitjahr. Steht Hugo Boss am Ende der Laufzeit (Schlusskurs 29.11.2024) nicht 35% oder mehr unter dem Schlusskurs vom
2811.2019, wird zu 100% getilgt; vorzeitige RlUckzahlung maoglich. Unterhalb der finalen RUckzahlungs-Barriere wird die Aktie
geliefert. ATOOOOA2B4GO
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RCB: Kapitalschutz-Zertifikat Nachhaltigkeits Bond 90% Anleger erzielen eine Rendite von 32 %, wenn der Kurs des
zugrundeliegenden STOXX® Global ESG Leaders Select 50 Index am Laufzeitende (Dezember 2026) auf oder tber 100 % des
Startwerts notiert. Bei Indexrlckgangen bis zu -10 % erfolgt die RUckzahlung zu 100 % des Nominalbetrags. Bei negativen
Kursentwicklungen von mehr als -10 % greift der Kapitalschutz von 90 % am Laufzeitende. ATOOOOA2B6L5

UniCredit onemarkets: HVB Express Aktienanleihe mit Barriere bezogen auf die Aktie der K+S AG Sie wiinschen sich feste
Zinszahlungen und finden die Mdglichkeit der vorzeitigen Ruckzahlung interessant? Zudem sind Sie von der Entwicklung der
Aktie der K+S AG Uberzeugt? Dann kdénnte sich ein Blick auf die HVB Express Aktienanleihe mit Barriere der UniCredit Bank AG
lohnen. DEOOOHVB3Z9

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 25.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Aktuell dichtes Roadshow-Programm fUr heimische Borsenotierte: Heute (2511) findet erstmals ein von Hauck &

Aufhauser und Wiener Bérse gemeinsam organisierter Investorentag in Frankfurt statt. Im Rahmen des ,Austrian Day in
Frankfurt’ werden sich Agrana, AT&S, FACC, Kapsch TrafficCom, Mayr-Melnhof, Palfinger, Wienerberger prasentieren. Fur die
teilnehmenden Vorstande und Investor Relations Manager wurden in Summe 48 One-on-Ones & Kleingruppen-Meetings mit
20 Fondsmanagern vereinbart, teilt die Wiener Bdrse mit. Flr einige geht es dann gleich weiter nach London, wo Mitte der
Woche die Austrian Conference der Raiffeisen Centrobank stattfindet.

Die CA Immo hat zwei Mietvertrage Uber insgesamt rund 4.800 m? Mietflache fur das sich noch im Bau befindliche Miinchner
Blirogebdaudeensemble MY.O abgeschlossen. Mieter sind die Beratungsunternehmen BPR Dr. Schapertdns Consult GmbH
(3.300 m?) sowie PARX Consulting GmbH (1.500 m?). Mit dem Abschluss dieser Mietvertrage ist der Gebaudekomplex noch vor
seiner Fertigstellung vollvermietet. Das Investment der CA Immo in das Projekt betragt insgesamt rund 101 Mio. Euro.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Wahrend man sich hierzulande noch auf das angekindigte 6kostrom AG-Listing gedulden muss, wagt ein deutscher
Okostromproduzent den Gang an die Miinchener Bérse. Seit vergangenen Freitag (22.11) kénnen die Aktien des der Summiq

AG aus Miinchen zum Festpreis von 10,00 Euro liber die Bérse Miinchen gezeichnet werden. Die 6ffentlich angebotenen
Namensaktien kommen aus einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen. Das Emissionsvolumen belduft sich auf bis zu 100 Mio.
Euro. Die Zeichnungsfrist endet - vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung - am 512.2019 um 12:00 Uhr. Das 2005 von der Borse
Munchen initiierte Segment m:access ist die Borse fur den Mittelstand im DACH-Raum. 2019 kamen bisher acht Unternehmen
aus Deutschland, Osterreich und der Schweiz hinzu: Die VST Building Technolgies AG, XLife Sciences AG, die SpVgg Unterhaching
Fussball GmbH & Co. KGaA, die Solutiance AG, die FCR Immobilien AG, die SHW AG, die onoff AG sowie die Wolftank-Adisa
Holding AG. Seit Oktober gibt es mit dem m:access-all-share einen eigenen Index der gelisteten Gesellschaften.

BORSEkandiDATENbank: ‘Aktuell ist es kein Thema. Aber wer weif3 schon was die ferne Zukunft bringt?”, sagt Novomatic-
Sprecher Bernhard Krumpel. Zur Erinnerung: Im Jahr 2017 war Novomatic ein ganz heier Kandidat, damals galt London als
wahrscheinliche Destination. Mit Corporate Bonds ist Novomatic an der Wiener Bérse stark prasent.

#GABB INTRO 26.11. CHRISTIAN DRASTIL

Die Porr hat gestern nach einer Gewinnwarnung den gréssten Tagesverlust 2019 (-16,64 Prozent) im ATXPrime hingelegt. Dies
begleitet von einem Tagesvolumen, das heuer sonst “aufBerhalb des ATX" nur 2x Uberboten wurde. Und zwar durch Addiko am
Erstnotiztag und dann durch Mayr-Melnhof wahrend dieser Welle im August, die fast noch eine ATX-Aufnahme gebracht hatte
(mittlerweile ist die EVN der Top-Kandidat). Aber auch Porr helfen die gestrigen Volumina natirlich im ATX-Rennen. Ich hab
mir die Pressemeldung gestern 5x durchgelesen ... und dann im wikifolio aufgestockt.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 26.11. CHRISTINE PETZWINKLER
A Die S Immo AG hat Zahlen fur die ersten drei Quartale prasentiert. Der FFO | konnte um 11,2 Prozent auf 53,0 Mio. Euro
gesteigert werden. Der EPRA-NAV stieg zum 30.09.2019 auf 25,09 Euro “und zeigt deutlich, dass es auch am Kapitalmarkt
k\ ’ noch groBes Wertsteigerungspotenzial gibt”, so die Vorstande Ernst Vejdovszky und Friedrich Wachering in ihrem Brief an die

Aktionare. Das Ergebnis aus der Immobilienbewertung belief sich flr die ersten drei Quartale 2019 auf 137,3 Mio. (Q3 2018: 45,8
Mio.). Das EBIT stieg um 93,2 Prozent auf 198,8 Mio. Euro, der PeriodenUberschuss um 79,2 Mio. auf 158,9 Mio. Euro. Mittelfristig
werde auf Projektentwicklungen in allen Markten gesetzt und laufend Investitionsmoglichkeiten gepruft, teilt die Gesellschaft
mit. Erworben worden seien zuletzt Liegenschaften in Deutschland und Budapest sowie ein GrundstUck in zentraler Lage in
Bukarest. Auf der Verkaufseite war die S Immo ebenfalls aktiv: Im ersten Quartal 2019 wurde eine Immobilie in Deutschland
und im 3. Quartal 2019 eine Immobilie in Osterreich verauBert. Die Vorstande sind sehr zuversichtlich, im April ndchsten Jahres
“ein erneut ausgesprochen erfolgreiches Jahresergebnis prasentieren zu kénnen’, wie sie im Aktionarsbrief meinen. Das
Immobilienportfolio der S Immo bestand per 30.09.2019 aus 319 Objekten (31.12.2018: 284) mit einem Buchwert von 2.263,6
Mio. Euro.

Aufgrund der Ankindigung von Uniqa, die Holding ,Uniga Insurance Group AG" mit den beiden operativen
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Versicherungstdchtern ,Uniga Osterreich Versicherungen AG* und ,Uniqa International AG* zu verschmelzen, hat Standard &
Poor’s angekiindigt, eine Anhebung um eine Stufe zu priifen. Eine endguiltige Entscheidung soll getroffen werden, sobald
die Organbeschlisse und Genehmigungen zur Fusion vorliegen. Im September hat Standard & Poor’s das ,,A-“ Rating fur die
langfristige Bonitat und Finanzkraft der Uniga bekraftigt.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

BORSEkandiDATENbank: 506 Data and Performance ist ein “Al-powered, data-driven, business performance solution provider”
aus Linz. Grunder und CEO ist Ex-voestalpine-Kommunikator Gerhard Kirner, der zum #gabb folgendes sagt: “Bei der 506 gibt
es eine mittelfristige Moglichkeit des direct market plus. Ist aber zur Zeit zu frah.”

Einem méglichen Gang an die Bérse begegnen gerade familiengefiihrte Unternehmen haufig mit Vorbehalten und
Skepsis. Der neue WIFU-Praxisleitfaden zeigt in leicht verstandlicher Weise auf, wie ein gut vorbereiteter Bérsengang eine
vorteilhafte Entwicklung flr das Familienunternehmen und die Unternehmerfamilie anstoBen kann. ,Mit unserem neuen
Leitfaden mdchten wir Familienunternehmer und -unternehmerinnen ebenso wie Gesellschafterinnen und Gesellschafter
dazu ermutigen, einen Bérsengang nicht von vornherein abzulehnen, sondern als eine sinnvolle und adaquate Moglichkeit
der Zukunftssicherung des Unternehmens in Betracht zu ziehen®, erlautert Tom A. Risen, geschaftsfUhrender Direktor des
WIFU. ,Dartber hinaus birgt ein sorgfaltig vorbereiteter Bérsengang auch die Chance, den Zusammenhalt innerhalb der
Unternehmerfamilie zu starken.”

,Durch ein Listing erhéhen familiengefUihrte Unternehmen ihre Visibilitat am Markt bei Kunden und Geschaftspartnern, aber
auch als attraktiver Arbeitgeber. AuBerdem kénnen Mitarbeiter durch Beteiligungsprogramme am Unternehmenserfolg
partizipieren®, erklart J6rg Baumgartner, Co-Autor. ,In einer sich technologisch und wirtschaftlich verandernden Welt kann
eine Bérsennotierung dabei helfen, die Herausforderungen zu meistern, die sich aus einer Transformation ergeben. Denn
eine Finanzierung Uber den Kapitalmarkt bietet Familienunternehmen zusatzliche finanzielle Flexibilitat, erganzt Co-Autorin
Renata Bandov.

#GABB INTRO 27.11. CHRISTIAN DRASTIL

Zwei (statt eine) 6sterreichische Loésung(en): Das mit Immofinanz und S Immo wird also vorerst nichts. Die gleichlautende
Meldung kam gestern von beiden Gesellschaften de facto gleichzeitig knapp vor 15 Uhr. Zum Zeitpunkt der Aussendungen
war Immofinanz bei L&S mit 24,75 Mitte indiziert und S Immo mit 22,35 Mitte. Erstreaktionen gestern Nachmittag? Immofinanz
gar keine und S Immo kurz tiefer indiziert, dann wieder rauf. Wird spannend sein, wenn man sich das in einem Monat anhért.
Und wird auch interessant sein, was mit den Aktienpaketen im Eigentum des jeweiils anderen passiert. Und so sieht es jetzt
aus:

S Immo und Immofinanz sind beides stabile Longpositionen im wikifolio, mit dem wir zuletzt 2 Prozent Alpha vs. ATX
verloren haben (Kursrlickgange von SBO, Porr und Pierer Mobility). Und anbei wieder ein Compare-Chart, der absolute Kurse
zeigt. Hier sieht man (Sicht seit BSNgine-Start 2013), wie sich Wienerberger immer mehr an die voestalpine annaherte und
diese dann letztendlich Uberholt hat. Auch das ist ein Grund flr den Alpha-Verlust: Ich habe Wienerberger zu friih gegeben,
aber voestalpine gehalten. Trotzdem gibt es 2019 noch schénen Vorsprung auf den ATX.

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 27.11. CHRISTINE PETZWINKLER

“Noch positiv auf Aktien und vorsichtig bei den Zinsen’, fasste Erste Asset Management (EAM)-CEO Heinz Bednar seine
Einschatzung fur das kommende Jahr bei der Jahreskonferenz zusammen. “Wir rechnen damit, dass Aktien und Aktien-Fonds
auch 2020 eine attraktive Anlage bleiben’, bekraftigte auch CIO Gerold Permoser. Seine Performance-Einschatzung: “Sechs
bis acht Prozent sind im kommenden Jahr méglich.” Permosers Annahme beruht darauf, “dass es nicht zu einer Rezession
kommen wird, dass das Wachstum solide bleibt und es eine temporare Entspannung bei den geopolitischen Themen
geben wird. Es scheint, als ware das Schlimmste vorbei, wir gehen davon aus, dass keine Zinssenkung mehr kormmt und die
Geldpolitik ist expansiv - das ist in Summe positiv fur Aktien”, erklart Permoser. Im Jahr 2019 ist das Fondsvolumen der EAM
bislang um 8,9 Prozent auf 63,7 Mrd. Euro gestiegen. Besonders bei Aktienfonds und Nachhaltigkeitsfonds habe es gute
Zuwachse gegeben. Zu den EAM-Empfehlungen im Aktienbereich gehéren u.a. der Erste Future Invest oder der nachhaltige
WWEF Stock Environment. FUr das kommenden Jahr kiindigt die Gesellschaft neue, passiv gemanagte Produkte an, die auch
eine geringere GebuUhrenstruktur aufweisen werden.

Die Vienna Insurance Group hat das Gesamtpramienvolumen in den ersten drei Quartalen 2019 um 6,7 Prozent auf 7.851 Mio.
Euro steigern kénnen. Das Ergebnis (vor Steuern) betrug 376,2 Mio. Euro, das entspricht einer Steigerung um 6,8 Prozent.

Die héchsten Ergebnisverbesserungen konnten in den Segmenten Polen, Osterreich und Bulgarien erzielt werden. Die
Combined Ratio ist mit 96,4 % nahezu gleich hoch wie im Vergleichszeitraum des Vorjahres (96,3 %). ,Wir sehen der geplanten
Zielerreichung fiir 2019 mit einem Pramienvolumen von 9,9 Mrd. Euro und einem Gewinn (vor Steuern) in der Bandbreite von
500 bis 520 Mio. Euro sehr zuversichtlich entgegen’, erklart VIG-CEO Elisabeth Stadler.
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iclel1el 1 AU\l ACTIVE BORSIANER BRIEF DES BORSE SOCIAL NETWORK CLUB

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

Die bérsengelistete startup300 AG hat die The Minted Group-Ubernahme abgeschlossen. Der Erwerb von 100 Prozent durch
Sacheinlage gegen Ausgabe von jungen Aktien der startup300 AG aus dem genehmigten Kapital sei finalisiert, teilt startup300
mit. Die 80.000 jungen Aktien werden ab dem 28. November 2019 zum Handel einbezogen.

#BORSE SOCIAL NETWORK CLUB GUNTER LUNTSCH

Flughafen-Privataktionarstag. Am 25.11.19 waren die Privataktionare der Flughafen Wien AG in die Erlebniswelt am Flughafen
Wien geladen. Es gibt ja nicht mehr so viele Privataktionare der Flughafen Wien AG. Diese aber sind zahlreich erschienen, es
gab kaum mehr freie Platze. Zuerst wurde der neue IR-Chef Christian Schmidt vorgestellt. Wie wir spater feststellen sollten, als
die Vorstande schon weg waren und somit er unser einziger Ansprechpartner war: Er ist der perfekte Mann fiir diesen Job, er
redet gerne und viel, und obwohl er seinen neuen Job erst am 11119 angetreten hat, kann man ihn alles fragen. Wie wenn er
schon sein halbes Leben fur den Flughafen Wien gearbeitet hatte.

Wir erfuhren von Vorstandsdirektor Glinther Ofner von den gestiegenen Umsatzen in den letzten 9 Monaten, auch in Malta
und Kosice. Dieses Wachstum wurde auch Incentives erfordern. Ein Teil dieser Incentives werde abschmelzen. Auch das EU-
Darlehen schmelze um 25 Mio. Euro pro Jahr ab. Es dauere halt, bis es zurlckgezahlt sei, es werde uns auch nachstes Jahr
begleiten. Die Kursentwicklung sei erfreulich: Auch wer spater eingestiegen sei, habe noch gewonnen. Die Flughafen-Wien-
Aktie sei im Vergleich mit anderen ATX-Werten und auch mit anderen Flughafen gestiegen. Ganz billig habe man einsteigen
kénnen, zu 25 oder 30, es habe einen 1:4-Split gegeben, die 38 von heute wirden 152 “in alter Wahrung” entsprechen, das sei
eine Vervielfachung.

In der Airport-City habe man mit Plug and Play eine Partnerschaft geschlossen, eine der langjahrig aktiven Startup-
Schmieden. Sie hatten bereits Coogle und Salesforce herausgebracht (Anm: Den Zeitungen der letzten Tage war zu
entnehmen, dass die VIG auch an diesem Standort in der Airport City investiere und Plug and Play als Draht in die USA sehe).
Travel Hospitality diene der Erhéhung der Standortattraktivitat. Der Office Park 4 sei im Zeit- und Budgetplan und werde im Mai
2020 in Betrieb gehen. Damit schaffe man rund 26.000 m2 zusatzliche Buro- und EKZ-Flachen.

Schon im Vorjahr sei das Pharmahandling in Betrieb genommen worden. Shire und Pfizer seien da. Alle, die in Osterreich sehr
grof3 ausgebaut hatten, hatten dort jetzt ihre Logistikkette. Auf Nachfrage erfuhren wir, dass dieses Pharmahandling, speziell die
Kuhlmaoglichkeiten, fur alle Bedurfnisse der Pharmafirmen zur Verfligung stehe, also auch fur die Einfuhr von Medikamenten.
Das Hotel in Bau werde mit 360 Zimmern starten, damit kdnne man auf einen Sitz kraftig wachsen. Die anderen Hotels am
Airport seien ausgebucht. Der Ressourcenverbrauch habe kraftig reduziert werden kénnen, z.B. das CO2 um 70%. In einigen
Jahren wurden wir einer der ersten CO2-neutralen Flughafen sein. Im vergangenen Jahr hatten wir noch mehr als 60.000
Tonnen CO2 pro Jahr produziert. Wenn alle MaBnahmen gegriffen haben werden, werde es gegen Null gehen. Wir hatten aber
nichts gemacht, was unwirtschaftlich sei. Selbst unsere Photovoltaik-Anlagen seien bereits positiv.

Der A380 werde nach 120 Stiick nicht mehr weiter produziert, weil er nicht energieeffizient sei. Anm: Medienberichten
zufolge fliege Emirates seit Oktober 2019 nicht mehr mit dem A380 nach Wien, sondern mit der Boeing 777. Die Erstlandung
eines A380 in Wien war 2016 “ein groBer Schritt fur den Wiener Flughafen’: https://infothek.bmvit.gv.at/airbus-380-landen-
kann-flughafen-wien/ Wenn jemand wegen des Fliegens ein schlechtes Gewissen habe, kénne er CO2-Zertifikate um 2,80 Euro

pro Tonne ankaufen, das seien 9 Euro nach Griechenland, das wurde uns nicht armer machen. Um 35 Mio. Euro seien solche
Zertifikate gekauft worden. Der Luftverkehr sei der erste und einzige Bereich, der ein globales System entwickelt habe. Nur
0,56% der CO2-Emissionen in Europa wlrden vom Luftverkehr verursacht. Man solle also nicht immer auf den Flugverkehr
einprugeln. Aufgrund der Investitionen werde man in den nachsten Jahren zumindest den Jahrescashflow aufwenden mussen,
vielleicht auch mehr.

#INSTI INPUT (CIO WIENER PRIVATBANK) WOLFGANG MATEJKA

n Derzeit lauft ein IPO an uns heran, das es so zuvor noch nicht gegeben hat. Aramco, die vorgeblich gréBte Firma der Welt,
geht an die Bérse. Bis zu 1700 Milliarden USS soll die Marktkapitalisierung am Ende betragen, aber, keine Sorge, es werden
‘\ ’ vorerst nur1,5% an die Borse gebracht. Dadurch sind es nur schlappe 25 Mrd. USS die ins Publikum wandern.

Die Firma hat eine ziemlich ,wilde“ Geschichte. Zu Beginn in 1933 (!) durch Standard Oil of California gegriindet und danach
via Hilfe von Texaco und Chevron zum Exportkaiser von Ol gemacht. Nachdem der Preisfaktor bei Ol ,entdeckt’ und in Folge die
OPEC gegrindet war, wurde sie in den Jahren danach Stuck fur Stiick vom saudischen Staat aufgekauft, in 1980 verstaatlicht
und in Saudi Aramco umgetauft. Und jetzt ist es soweit, wir dlrfen wieder ein Stlck davon haben. Wenn wir wollen.
Interessant ist diese Emission als Struktur aber allemal, denn sie hat viele Eigenheiten und sorgt dadurch wahrscheinlich far
eine tiefergehende Auseinandersetzung mit diesem Investment als sonstige, normale Aktien.

Als Erstes ist Aramco keine hormale Gesellschaft, sondern genauer betrachtet ein Investment in Saudi Arabien selbst.
Nahezu 80% der Wirtschaftsleistung des Landes wird von dieser Firma gestellt. Das House of Saud ist Chef im Stall und wird es
die nachsten Jahrzehnte auch bleiben. Ein Lacheln entsteht, wenn man sich eine Hauptversammlung in Riad vorstellt, die nach
dem Muster von europaischen Versammlungen ablaufen durfte. Wer die erste kritische Frage stellt, wird ... sicher gut betreut.
Zum Zweiten ist Aramco hicht mit herkémmlichen Mitteln zu bewerten, denn der groBe Wert des Unternehmens liegt in
seinen Reserven und in seinen billigen Forderkosten. Beides sind enorm langfristige Unterscheidungsmerkmale und reichen
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Jahrzehnte in die Zukunft. In unserer kurzlebigen Borsenwelt ein Anachronismus. Also muss etwas Anderes her, um die
Zeichner zu motivieren und das ist zweifellos die zu erwartende Dividende. Diese soll rund 75 Mrd. US $ pro Jahr betragen und
sich ab 2024 auf ein ,normales” MaB begeben (was auch immer das dann sein wird). Trotz allem Zweifel wird diese Attraktivitat
aber bestehen bleiben, denn als ,Ersatz” fur die Dividende, die nicht mehr ins Saud-Borserl sondern ins Publikum geht, werden
in Zukunft die Steuern darauf erhdéht (neben Steuern, die danach auch plétzlich Aramco zahlen muss. Ein Schelm, wer Béses
dabei denkt, wenn sich eine Firma gquasi selbst die Steuern verordnet).

Und last but sicherlich not least wird Aramco, trotz Bemiihungen der gré3ten Bérsenplatze der Welt sie anzulocken, nur

an einer einzigen Borse gelistet sein, Riad. Spannend wie sich dieser Bérsenplatz, der bis dato durch seine Unscheinbarkeit
gepragt war, danach entwickeln wird. So, als ob Apple nur in Wien gelistet ware. Was fur ein Spal3. Als zusatzlicher Effekt ist
mittlerweile die Tatsache entstanden, dass bewusst Prasentationen in USA, Canada und Japan ausgelassen wurden. Auch
London und einige europaische Metropolen wurden bereits von der Prasentationsliste gestrichen. Es soll vornehmlich eine
Emission fUr das arabische Publikum entstehen. Bis zum 5. Dezember wird es also noch heiBer hergehen als sonst in Arabien,
denn dann wird der Preis, der Emissionskurs, festgesetzt.

Zuletzt ist sicherlich auch interessant, dass das Geld, das das Saudische Kénigshaus damit einnehmen wird, in
Zukunftsprojekte auBerhalb des Olgeschifts investiert werden soll. Sicher gut fir eine Diversifikation des Wirtschaftsraums
Saudi Arabien, typisch aber wieder fur diese ungewdhnliche Emission, nicht in ihr eigenes Geschaftsmodell investieren zu
wollen.

Am Ende noch ein gewisser Zynismus: im Islam ist das Vereinnahmen von Zinsen verboten. Es gibt ein paar Umgehungen aber
islamische Bonds, die so genannten Sukuks, tragen keine Zinsen. Verboten ist verboten. Es fallt mir schwer, hinter der Aramco-
Emission etwas anderes als einen Saudi-Bond zu sehen ...

#GABB INTRO 28.11. CHRISTIAN DRASTIL

Heute ist Thanksgiving, da geht es dem Truthahn an den Kragen, ein gutes Versteck ist die Wall Street, denn die bleibt
geschlossen. Borslich sieht es heute eh schwacher aus, obwohl sich vor dem US-Feiertag noch ein neues Dow-High
ausgegangen ist. Die Aufwartsrevision der BIP-Daten und niedriger als erwartete Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe sind die
Hard Facts, auf dem das High basiert. Die noch harter wiegenden Soft Facts sind neue, gegenseitige, diffuse Drohungen Trump
vs. China, die Sylvester Stallone AusmafRe annehmen (siehe Beitrag von Willibald Katzenschlager). Einer gegen viele.

Und ach ja: Experte Bill Gross geht davon aus, dass US-Aktien 2020 sich nicht bewegen oder um 10% fallen. Die Rendite der als
Benchmark angesehenen zehnjahrigen US-Treasury-Anleihen, werde das aktuelle Jahr hingegen mit 1,75% abschlieBen. Gross
glaubt, dass 2020 ein trages Jahr wird und dass die 2017 von der Trump-Regierung eingefliihrten WirtschaftsmaBnahmen wie
etwa Steuersenkungen fur GroBunternehmen in ihrer Wirksamkeit abflauen werden.

Mercer hat statistische Facts zu Osterreich: In 2020 liegt der nominale Gehaltszuwachs in Osterreich bei 2,8 Prozent, das
inflationsbereinigte Plus belduft sich auf 0,9 Prozent. Die Inflationsrate fallt in 2020 mit 1,9 Prozent etwas hdher aus als in 2019
mit 1,5 Prozent. Die hochsten nominalen Steigerungsraten in 2020 verzeichnen mit 3,0 Prozent die Energiewirtschaft, gefolgt
von den Branchen High-Tech, Life Sciences und der Konsumguterbranche mit jeweils 2,8 Prozent.

Und fur Glaubige anderer Art: Am Goldmarkt gab es Options-Blocktrades mit der Wette, dass sich der Preis des Edelmetalls
bis Mitte 2021 mindestens knapp verdreifacht.

Last Minute, vielleicht weil Weihnachten kommt: “Petrus Advisers sind Eigentimer von rund 3 % der Immofinanz. \Wir
begrtBen die verbesserte Geschaftsentwicklung und die starken Ertrags- und Auslastungszahlen der Immofinanz in den
ersten 3 Quartalen des Jahres 2019. Immofinanz profitiert von starker Konvergenz der osteuropaischen Immobilienmarkte
und einem Anstieg der nachhaltigen Vermietungspreise in Kernmarkten der Gruppe wie Tschechien und Polen. Wir haben
uns entschieden keine weitere Verfolgung der Causa “Sonderpriifung RuBland-Verkauf” zu unternehmen, werden jedoch
weiterhin fur eine transparente und saubere Immofinanz, ohne Akquisitions-Versagen und Freundschaftsgeschaften rund um
Immobilien und Aktienpakete sorgen.”

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 28.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Die Wiener Privatbank hat heute zum Fondsmanager-FrUhstlick geladen. Fazit: Es gibt jede Menge untermauerte Grinde,
weiter positiv fiir Aktien zu sein. Vorstand Edi Berger sieht es sogar als gréBtes Risiko an, nicht investiert zu sein. Investments
in Sachwerte machen seiner Meinung nach Sinn, seien es Immobilien (Anm: Die Wiener Privatbank hat ein umfangreiches
Angebot an Vorsorgewohnungen) oder aber auch Immobilien-Anleihen oder -Aktien. “Mit unseren Fonds, dem Mozart One,
dem European Equity und dem European Property, ist man insgesamt gut abgedeckt’, fasst Berger zusammen.

FUr Wolfgang Matejka hat speziell der ésterreichische Markt Aufholpotenzial. “Osterreich wird derzeit als Musterknabe

in Europa gesehen, die Aktien wurden aber noch nicht entdeckt’, meint der Mozart One-Fondsmanager, und erganzt:
“Osterreich gehort zu den billigsten Méarkten Europas.” Fir ihn sind die Sektoren Energie und Industrie im Kommen, und zu den
derzeit beguinstigten Sektoren zahlen fUr Matejka die Bereiche Gesundheit, Infrastruktur, Versorger, Telekom, Immobilien und
Bau. Detail am Rande: In Porr ist er aber nicht investiert, dafiir halt er die Strabag nach wie vor als eine der besten Baufirmen
Europas.
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CLIPS

#GOBOERSEWIEN

FUr European Property-Fondsmanager Florian Rainer ist die heimische CA Immo weiter der Top-Pick im Fonds. “‘Die
Gesellschaft hat eine sehr gute Development-Pipeline.” Er kann sich nach wie vor vorstellen, dass die CA Immo einen Kollegen
aus Deutschland, beispielsweise Alstria, Ubernimmt. Nach den nun abgebrochenen Gesprachen zwischen Immofinanzund S
Immo geht er davon aus, dass die Immofinanz ihren S Immo-Anteil bald einmal verkaufen wird. Mit dem Pecik-Anteil seien
derzeit 40 Prozent an der S Immo verfligbar. Ein Angebot eines Dritten fiir die S Immo-Aktien sei das wahrscheinlichste
Szenario. “Wenn die S Immo-Aktie verschwinden wirde, ware das aber sehr schade’, so Rainer, der mit seinem Immo-Fonds
ytd mehr als 20 Prozent im Plus liegt. Der European Equity-Fonds, ebenfalls von Rainer aktiv gemanagt, kommmt knapp an die
20 Prozent-Performance-Marke heran. Hier ist die Do&Co-Aktie Rainers Top-Pick. “Nach den zuletzt erhaltenen Auftragen wird
der Umsatz der Do&Co bald einmal Uber die 1 Mrd.-Marke gehen, das ist noch nicht im Kurs eingepreist.”

Wie zuvor schon Verbund und voestalpine hat nun auch Lenzing ein an Nachhaltigkeitskriterien gekoppeltes
Schuldscheindarlehen begeben und sich 500 Mio. Euro sichern kdnnen. Urspriinglich geplant waren 200 Mio. Euro. Der
durchschnittliche Mischzinssatz des Darlehens liegt bei knapp unter 1%, wodurch sich die Lenzing Gruppe guUnstiger als bei
vergangenen Schuldscheindarlehen finanziert. Die Schwankungsbreite des Zinssatzes von +/-2,5 Basispunkten fallt oder steigt
dabei in Abhangigkeit von Lenzings Nachhaltigkeitsrating.

UBM Development hat das Ergebnis vor Steuern nach drei Quartalen um rund 31 Prozent auf 46,2 Mio. Euro und den
Nettogewinn um liber 37 Prozent auf 38,1 Mio. Euro gesteigert. Der Gewinn je Aktie lag nach neun Monaten mit 530 Euro
bereits auf dem Niveau des Gesamtjahres 2018. CEO Thomas G. Winkler: “Fur ein neues Rekordjahr in 2019 ist also gesorgt. Auch
in 2020 und 2021 erwarten wir nachhaltige Gewinnsteigerungen.” Auf Basis der guten Ergebnisentwicklung im dritten Quartal
wird der Ausblick (Ergebnis vor Steuern in Héhe von 65 Mio. Euro, Nettogewinn 47 Mio. bis 50 Mio. Euro) bestatigt. Vor dem
Hintergrund der Rekord-Pipeline sowie der finanziellen Handlungsspielrdume fur weitere Investitionen ist UBM optimistisch, auch
mittelfristig nachhaltige Ergebnissteigerungen erzielen zu kénnen. Die Pipeline hatte zum Halbjahr erstmals die 2 Mrd. Euro-
Schwelle durchbrochen, “wobei der Plafond noch nicht erreicht ist”, wie die Gesellschaft mitteilt. UBM bleibt fur Baader ein Buy
mit Kursziel 49,0 Euro. Die Analysten sehen die Prognose zumindest in Bezug auf den Nettogewinn als konservativ an. Noch
wichtiger sei die wiederholte Erwartung eines nachhaltigen Gewinnwachstums auch 2020/21 nach einem Rekordjahr 2019.
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG (SBO) hat in den ersten drei Quartalen 2019 den Umsatz um 11,3 Prozent auf
345,9 Mio. Euro gesteigert, das Betriebsergebnis EBIT blieb stabil bei 54,5 Mio. Euro. Das Ergebnis vor Steuern belief sich auf
43,5 Mio. Euro, ein Plus von 4,6 Prozent. CEO Gerald Grohmann: ,Die ersten neun Monate 2019 sind fur SBO gut verlaufen. Der
bisherige Tempomacher Nordamerika hat zwar heuer deutlich zurtickgeschalten, dafur konnten die internationalen Markte
schrittweise mit ansteigender Aktivitat aufholen. Wir haben Erfahrung mit diesen unterschiedlichen Marktsituationen und
fahren konsequent unseren Kurs.” Der Auftragseingang lag stabil bei 376,5 Mio (nach 368,1 Mio.), der Auftragsstand betrug
Ende September 2019 131,3 Mio. (31. Dezember 2018: 97,7 Mio.). Die Analysten der Baader Bank bleiben nach Bekanntgabe

von Zahlen bei ihrer Hold-Empfehlung flir SBO und bestatigen auch das Kursziel von 61,0 Euro. SBO meldete “leicht unter
den Erwartungen liegende Zahlen”, so die Analysten. Die Hauptuberraschung sei der starke Umsatz- und Margenrtickgang im
Qilfield Equipment-Geschaft gewesen.

ams teilte gestern Abend mit, dass 3,3 Prozent der Aktionare der Osram Licht AG ihre Aktien per Stand 27. November 2019,
im Rahmen des Ubernahmeangebots von ams flr 41,00 Euro je Osram-Aktie eingereicht haben. Das Angebot, das noch bis
5. Dezember lauft, unterliegt bekanntlich einer Mindestannahmeschwelle von 55%. Wie ams weiters betont, will man “weder
den Angebotspreis von 41,00 dndern noch die Mindestannahmeschwelle von 55% senken und sieht keine Vorteile in

einer bedeutenden Minderheitsbeteiligung an Osram ohne klaren Weg zur Erlangung von Kontrolle. Sollte das Angebot die
Mindestannahmeschwelle von 55% nicht erreichen, wird ams daher pflichtgeman alle Optionen flr die Beteiligung an Osram
prufen und bestatigt, fUr einen Zeitraum von mindestens 6 Monaten keine weiteren Osram-Aktien zu erwerben und kein
weiteres Angebot fur Osram aufzulegen’, so das Unternehmen.

Auch von Andritz kam gestern Nachmittag eine Mitteilung: Flir 2020 wird zwar ein Umsatzplus, aber kein Ergebnisplus
erwartet, sondern ein dhnliches Ergebnis wie 2019. Die Analysten der Baader Bank bestatigen trotz der “enttduschenden’, vom
Unternehmen ausgegebenen Aussichten flr die kommenden Jahre, die Kaufempfehlung far Andritz und auch das Kursziel in
Héhe von 46,0 Euro. Fur die Analysten bleiben die mittelfristigen Aussichten und Ziele von Andritz unverandert.

Immofinanz gab gestern nach Marktschluss Zahlen bekannt: Die Gesellschaft verbesserte nach neun Monaten das Ergebnis
aus der Geschaftstatigkeit (EBIT) um 58,0 Prozent auf 237,1 Mio. Euro, und den nachhaltigen FFO 1 aus dem Bestandsgeschaft
(vor Steuern) um 47,4% auf 92,8 Mio. Euro gesteigert. Das Konzernergebnis erhdhte sich um 50,1% auf 202,6 Mio. Euro.

Das entspricht einem unverwasserten Gewinn je Aktie von 1,9 Euro. Das Bewertungsergebnis aus Bestandsimmobilien und
Firmenwerten erhoht sich deutlich auf 97,4 Mio. Euro (Q1-3 2018: 0,4 Mio. Euro). Das sei vor allem eine Folge der positiven
Marktentwicklung in Deutschland und Osterreich. Der Ausblick fir das Geschéftsjahr 2019 wird bestatigt. So soll der FFO 1
vor Steuern 2019 bei mehr als 115 Mio. Euro zu liegen kommen. Die Analysten der Baader Bank bleiben nach Bekanntgabe
von Zahlen der Immofinanz in einer ersten Einschatzung beim Hold-Rating und Kursziel 27,0 Euro. Aus heutiger Sicht sehen
sie die bestatigten FFO-Prognosen der Immofinanz von 115 Mio. Euro als konservativ an und fUhlen sich mit ihrer Schatzung
von 118 Mio. Euro wohl, so die Experten. Beim im Laufe des Tages stattfindenden Conference Call erwarten die Analysten eine
Aussage des Managements zum 29 Prozent-S Immo-Anteil, wie sie im Research-Update meinen. Eine Fusion der beiden
Gesellschaften wurde diese Woche ja ad acta gelegt.
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BORSE AUS DER EINSTEIGERSICHT LEYA HEMPEL

Im Zuge des Erstellens eines ,Bérse Social Sagers*“ fUr die Facebook Gruppe ,Investieren in Osterreich” (https://www.facebook.
com/groups/GeldanlageNetwork/) wurde mir heute ein Artikel der Kronenzeitung mit Erste-Group-Chef Andreas Treichl

vorgelegt.

Hier spricht dieser ein paar wichtige Themen an: Zum Beispiel die "fehlende finanzielle Bildung” an Osterreichs Schulen.
Und er hat natUrlich recht: In zwoélf langen Jahren Schule hért man wirklich kein einziges Wort Uber Finanzen, und

gerade bei so einem Thema, welches Jedermann im Laufe seines Lebens sicher einmal betreffen wird, finde ich es fast
schon unverantwortlich, dies liberhaupt nicht in den Lehrplan aufzunehmen, vor allem gekoppelt mit einer weiteren
Aussage Treichls, dass es gerade jetzt sehr wichtig ist, in Zeiten der Nullzins-Politik, ,Aktien und andere Wertpapiere
gesellschaftsfiahig zu machen, um die Pensionen der Jungen in 40 Jahren zu sichern®.

Den Vergleich, dass das Wissen Uber Finanzen oder die finanzielle Gesundheit gleich nach der physischen Gesundheit
das Wichtigste sei, finde ich ein bisschen hart, da wirden mir noch viele weitere wichtige Punkte einfallen, die vor dem
Finanziellen stehen kénnten, aber irgendwo hat er auch recht, da man finanziell abgesichert einfach viel sorgenfreier durchs
Leben gehen kann, und standiger Stress und Belastung sind ja bekanntlich auch fur die Gesundheit nicht gut.

#GABB INTRO 29.11. CHRISTIAN DRASTIL

Ich bin ziemlich Uberzeugt, dass die beiden groBen ésterreichischen Energietitel an der Wiener Bérse heiB3 bleiben. ATX-
Kandidat EVN liegt ytd etwas mehr als 30 Prozent im Plus, das passt perfekt zum 30er des Titels an der Wiener Bérse. Meine
Berichterstattung dazu halte ich noch fUr ein Magazine zurlick, da ich noch die Zahlen abwarte, um dann aktueller berichten
zu kénnen. Und wie gestern berichtet: Auch der Verbund, an dem die EVN ja einiges besitzt, kommt wieder: Zuriick Glber dem
MA200, und gestern hatte ich auch “Psst, Geheimtipp! Verbund” in der Post. Ging aber (naturlich) nicht um die Aktie, sondern
um ein Angebot zum Anbieterwechsel.

Fur diesen #gabb haben wir auch wieder nach Zertifikatetipps bei unseren Partnern gekramt. Dazu passt auch die
Monatsstatistik des ZFA, die last Minute reingekommen ist: “Der Open Interest (Volumen des Gesamtmarktes) des
osterreichischen Zertifikatemarktes flr Privatanleger verringert sich im Oktober um 0,3 Prozent bzw. 48 Mio. Euro. Das
Volumen des Gesamtmarktes betragt zum Monatsende Oktober 14,7 Mrd. Euro. Seit Jahresbeginn kann ein Anstieg des
Gesamtmarktvolumens um 8,8 Prozent bzw. 1,2 Mrd. Euro verzeichnet werden. Der Markt setzt sich per Ende Oktober zu 98,6
Prozent aus Anlage- und zu 1,4 Prozent aus Hebelprodukten zusammen. Das ausstehende Volumen strukturierter Zinsprodukte
sinkt im Oktober um 2,1 Prozent bzw. 67,2 Mio. Euro. Per Ende des Berichtsmonats betragt das Volumen 3,1 Mrd. Euro. Seit
Jahresbeginn ist ein Wachstum um 0,4 Prozent bzw. 13,1 Mio. Euro zu verzeichnen. Der Open Interest von Zertifikaten auf
Aktien, Indizes und Rohstoffe, die von den vier Mitgliedern des Zertifikate Forum Austria emittiert wurden, nimmt im Oktober
um 0,6 Prozent bzw. 36,0 Mio. Euro zu. Bereinigt um positive Preiseffekte von 0,6 Prozent ist ein Zugewinn um 382 Tsd. Euro zu
verzeichnen. Das Volumen von Zertifikaten auf Aktien, Indizes und Rohstoffe betragt per Ende Oktober rund 6,5 Mrd. Euro. Seit
dem 1. Jdnner 2019 ist ein Anstieg um 758,6 Mio. Euro bzw. 13,3 Prozent festzustellen”

#GABB ZU DEN NEWS DES TAGES 29.11. CHRISTINE PETZWINKLER

Das aktuelle Geschaftsjahr wird laut Warimpex voraussichtlich eines der erfolgreichsten der Unternehmensgeschichte. Das
Unternehmen hat nach neun Monaten den Gesamt-Umsatz um 8 Prozent auf 23,3 Mio. Euro erhdht. Das Periodenergebnis
betragt 57,5 Mio. Euro (vs. -6,5 Mio. Euro in der Vorjahresperiode). ZurlckzuflUhren sei dies vor allem auf Erlése aus
ImmobilienverduBerungen sowie Buch- und Wechselkursgewinnen. ‘Der Erfolgskurs mit Fokus auf den Aufbau des
Immobilienbestandes, die Schaffung neuer Angebote sowie die Starkung des Ertragspotenzials soll auch klnftig fortgesetzt
werden, so das Unternehmen’, so das Unternehmen. Auf der Agenda wulrden etwa Entwicklungsprojekte im polnischen Krakau
und Biatystok, die Revitalisierung des Hotels in Darmstadt im laufenden Betrieb sowie die Weiterentwicklung der Airportcity St.
Petersburg in Russland stehen, so das Unternehmen.

Das borsenotierte biopharmazeutische Unternehmen Marinomed Biotech AG erzielte in den ersten neun Monaten 2019
einen Umsatz in Hohe von 3,30 Mio. Euro (1-9/2018: 3,23 Mio. Euro). Um die langfristigen Wachstumsziele zu erreichen, legte
Marinomed in den ersten drei Quartalen 2019 den Fokus auf Investitionen in Forschung und Entwicklung. Diese waren mit
3,19 Mio. Euro deutlich héher als im Vergleichszeitraum (1-9/2018: 2,11 Mio.). Das Periodenergebnis der ersten drei Quartale 2019
kam bei -6,15 Mio. Euro zu liegen, nach -3,81 Mio. Euro im Vergleichszeitraum. Die liquiden Mittel stiegen in den ersten neun
Monaten 2019 auf 10,34 Mio. (12/2018: 1,72 Mio.).

Die bérsennotierte BKS Bank hat im dritten Quartal den Periodenuberschuss nach Steuern um 19,3 Prozent auf 66,6 Mio.
Euro gesteigert. BKS-CEO Herta Stockbauer: “Trotz der anhaltenden Niedrigzinsphase erzielten wir ein Wachstum von 3,5
Prozent auf 85,5 Mio. Euro beim Zinstberschuss nach Risikovorsorge. Unsere Strategie, moderne Zahlungsverkehrslésungen
in das Zentrum unseres Produktangebotes zu rlcken, tragt Frichte. Die Provisionsertrage aus diesem Geschaftsfeld stiegen
erneut, und zwar um 3,6 Prozent seit Jahresbeginn.”

Immofinanz-Aufsichtsratin Bettina Breiteneder hat am 28. November Aktien gekauft, und zwar 8020 Stlck zu je 25,30 Euro,
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wie aus einer Immofinanz-Veroffentlichung hervorgeht. In Summe hat sie 202.906 Euro ausgegeben.

#MOGLICHKEITSZONE LISTING PRESENTED BY WEBER & CO / ROSINGER

BORSEkandiDATENbank: Sigha Sports, die Sportsparte von Rene Benkés Signa Holding, gilt seit langerem als Bérsekandidat.
Im Frihjahr 2018 sollten Medienberichten zufolge bereits einige internationale Banken mit der Sondierung eines Bdrsengangs
betraut worden sein. Zu dem IPO ist es dann aber doch noch nicht gekommen. Signa Sports United hat rund 80 Webshops in
17 Landern unter ihrem Dach.

BORSE AUS DER EINSTEIGERSICHT LEYA HEMPEL

Ein Leser hat uns gestern eine sehr nette Geschichte von seinem Sohn erzahlt. Dieser hat die chronologisch sortierten
Magazines im Regal gesehen und war der festen Uberzeugung, sie seien falsch geordnet (Grober Fehler), denn die richtige
Reihenfolge musse ja hach der GréBe des roten Balkens auf dem Magazinriicken erfolgen.

Dass dieser Balken den Stand des ATX anzeigt und monatlich nattrlich schwankt, konnte er ja nicht wissen und sortierte
kurzerhand die Magazines um. Diese Ansicht hat uns sehr gut gefallen, sodass wir naturlich auch gleich eine Reihe neu
sortieren mussten.

DIE BESTEN ZERTIFIKATE, GEFUNDEN BEI UNSEREN PARTNERN

BNP Paribas: amazon.com Unlimited Long Dieser Unlimited Turbo Optionsschein auf amazon.com hat einen Hebel von 10,08.
Er wird ausgeknockt, wenn amazon.com den Basispreis von 1.637,0606 USD erreicht oder unterschreitet. In diesem Fall verfallt
der Schein wertlos und die BNP Paribas zahlt automatisch einen Restwert in Hohe von 0,001 Euro in vier Bankgeschaftstagen
zurtick. DEOOOPX3SNW6

Deutsche Bank X-markets: Platin WAVE XXL Call Spekulative Anleger, die steigende Platinpreise erwarten, kbnnten mit einem
WAVE XXL Call der Deutschen Bank (WKN DS6ZXV) auf ein solches Szenario setzen. Der Hebel dieses Open-End-Papiers liegt
derzeit bei 4,45, die Barriere bei 711,75 US-Dollar je Feinunze. DEOOODS6ZXV6

Erste Group: Erste Airbag Memory Express+ Anleihe auf Covestro AG (l1) 19-24 Das Zertifikat eréffnet Chancen auf 6% Ertrag
pro Laufzeitjahr. Steht Convestro am Ende der Laufzeit (Schlusskurs 29.11.2024) nicht 35% oder mehr unter dem Schlusskurs
vom 28112019, wird zu 100% getilgt; vorzeitige RUckzahlung méglich. Unterhalb der finalen Rickzahlungs-Barriere wird die

Aktie geliefert. ATOOO0A2B618Z
n RCB: Express-Zertifikat BMW Express 3 Es besteht jahrlich die Chance auf eine vorzeitige Rickzahlung und somit auf einen

) Ertrag von 9,25 % pro Laufzeitjahr, wenn der Kurs der BMW-Aktie an einem der jahrlichen Bewertungstage auf oder Uber dem
k‘ ’ Startwert liegt. Notiert die Aktie unter dem Startwert, verlangert sich die Laufzeit um je ein Jahr - bis auf maximal funf Jahre.
ATOOO0A2BKR
UniCredit onemarkets: HVB Express Aktienanleihe mit Barriere auf die Aktie der Zalando SE Sie wiinschen sich feste
Zinszahlungen und finden die Moglichkeit der vorzeitigen Rlckzahlung interessant? Zudem sind Sie von der Entwicklung der
Aktie der Zalando SE Uberzeugt? Dann kénnte sich ein Blick auf die HVB Express Aktienanleihe mit Barriere der UniCredit Bank
AG lohnen. DEOOOHVB3ZZ1

Hinweis: Rechts ein Blick auf das wikifolio, die Trades werden im #gabb kommuniziert. Das wiki- Stockpicking Osterreich
folio schloss zum Start unmittelbar an das ebenfalls 6ffentliche und von uns gemanagte Vorgan- >
ger-Real-Money-Depot bei Brokerjet (damals fur den Borse Express) an. Kumuliert wurden aus

10.000 investierten Euro seit 4.4.2002 aktuell 106.256 Euro

Outperformance 2018: Ca. 6,3 Prozent vs. ATX
Outperformance 2019 ytd: Ca. 6,1Prozent vs. ATX (v

Im wikifolio Stockpicking
Osterreich DEOOOLS9BHW?2
setzen wir unsere ldeen um.

ABOS UNTER BOERSE-SOCIAL.COM/GABB

#GABB: 55 EURO INKL. MWST. (12 MONATE)
#MAGAZINE: 77 EURO INKL. MWST. (12 AUSCABEN)
#GABB + MAGAZINE: 99 EURO INKL. MWST. (12 MONATE)
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GIBST MIR SCHNELL EIN MAGAZINE? Egal, ob Wertpapierexperte
einer Bank, Privatanleger oder sogar Insti: Wir horen mit Freude, :
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WWW.WIENERBORSE.AT/MARKTDATEN/STATISTIKEN/MONATSSTATISTIKEN

66 boerse-social.com



wiener

boerse
n
\
&

prime market
prime market

ATX ATX Prime ATX five WBI ATX TR ATX NTR ATX FIVE TR ATX FIVE NTR
Ultimo 12/2018 2745,78 1 387,73 1 349,85 1109,32 5 084,71 4 447,13 1892,74 1767,61
Ultimo 10/2019 3 139,59 1579,18 1 419,97 1 247,96 6 035,41 5 242,26 2 078,38 1 926,37
01.11.2019 3 164,64 1591,13 1 441,69 1 255,43 6 083,57 5284,10 2 110,16 1 955,83
04.11.2019 3 225,41 1619,89 1472,06 1273,52 6 200,39 5 385,56 2 154,61 1 997,02
05.11.2019 3 246,37 1 629,52 1 483,05 1278,88 6 240,67 5 420,55 2 170,70 2011,94
06.11.2019 3 224,20 1 620,26 1 467,36 1 274,81 6 198,07 5 383,54 2 147,73 1 990,65
07.11.2019 3 250,61 1632,10 1482,73 1281,53 6 248,84 5 427,64 2 170,24 2 011,51
08.11.2019 3 224,17 1 620,57 1474,48 1275,36 6 198,01 5 383,49 2 158,17 2 000,32
11.11.2019 3 227,77 1 623,58 1478,28 1278,25 6 204,93 5 389,50 2 163,73 2 005,48
12.11.2019 3 234,06 1 626,30 1 485,43 1 280,80 6 217,02 5 400,00 2 174,19 2 015,17
13.11.2019 3 221,70 1 620,82 1 475,44 1277,18 6 193,25 5 379,36 2 159,56 2 001,61
14.11.2019 3 186,29 1 605,69 1 446,38 1 266,95 6 125,19 5 320,25 2 117,04 1 962,20
15.11.2019 3 189,25 1607,17 1 443,77 1 268,75 6 130,87 5 325,18 2 113,22 1 958,66
18.11.2019 3 157,06 1 592,67 1427,13 1 259,02 6 069,00 5271,44 2 088,85 1 936,07
19.11.2019 3 153,18 1 590,35 1427,33 1257,35 6 061,54 5 264,96 2 089,14 1 936,35
20.11.2019 3 155,13 1 591,70 1 429,22 1 259,98 6 065,29 5 268,21 2 091,92 1 938,92
21.11.2019 3 148,49 1 587,99 1 429,40 1 257,62 6 052,53 5257,13 2 092,18 1 939,16
22.11.2019 3 174,57 1601,05 144512 1 265,86 6 102,66 5 300,68 2 115,19 1 960,48
25.11.2019 3 183,11 1 603,65 1 451,08 1 265,50 6 119,08 5314,93 2 123,90 1 968,56
26.11.2019 3 191,67 1 607,69 1 453,83 1 269,91 6 135,53 5 329,23 2 127,93 1 972,30
27.11.2019 3 183,49 1 604,04 1 457,56 1 268,86 6 119,80 5 315,56 2 133,39 1977,36
28.11.2019 3178,74 1 601,65 1452,68 1267,50 6 110,67 5 307,63 2 126,26 1 970,75
29.11.2019 3 139,82 1 584,38 1 428,75 1 256,92 6 035,85 5 242,64 2 091,22 1 938,27
% zu Ultimo 12/2018 14,35% 14,17% 5,84% 13,31% 18,71% 17,89% 10,49% 9,65%
% zu Ultimo 10/2019 0,01% 0,33% 0,62% 0,72% 0,01% 0,01% 0,62% 0,62%
Monatshoch 3 250,61 1632,10 1 485,43 1281,53 6 248,84 5 427,64 2 174,19 2 015,17
All-month high 07.11.2019 07.11.2019 12.11.2019 07.11.2019 07.11.2019 07.11.2019 12.11.2019 12.11.2019
Monatstief 3 139,82 1 584,38 1427,13 1 255,43 6 035,85 5 242,64 2 088,85 1 936,07
All-month low 29.11.2019 29.11.2019 18.11.2019 01.11.2019 29.11.2019 29.11.2019 18.11.2019 18.11.2019
Jahreshoch 3 301,38 1 659,08 1625,75 1 305,75 6 248,84 5 427,64 2 291,65 2 137,04
All-year high 18.04.2019 18.04.2019 18.04.2019 23.04.2019 07.11.2019 07.11.2019 18.04.2019 18.04.2019
Jahrestief 2 770,85 1 400,87 1 269,44 1 120,85 5131,13 4 487,73 1 858,05 1722,16
All-year low 02.01.2019 02.01.2019 15.08.2019 02.01.2019 02.01.2019 02.01.2019 15.08.2019 15.08.2019
Hist. Hochstwert 4 981,87 2 506,81 3 233,92 1 876,02 6 642,34 5 842,39 2 752,83 2 585,32
All-time high 09.07.2007 01.06.2007 06.07.2007 15.06.2007 23.01.2018 23.01.2018 23.01.2018 23.01.2018
Hist. Tiefstwert 682,96 533,04 760,74 0,00 1 955,88 2 304,98 1 849,39 1722,16
All-time low 13.08.1992 10.10.2002 24.02.2009 05.07.1999 09.03.2009 23.11.2011 27.12.2018 15.08.2019
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Pensionskassen-Daten aus der OeKB.

Seit 1997 fuhrt die OeKB fiir die dsterreichischen Pensionskassen Performanceberechnungen durch, inklusive Volatilitdt und
Asset Allocation. Das ermdglicht einen Vergleich der Pensionskassen untereinander und gibt einen Uberblick tber den Erfolg
des Gesamtmarktes. Die jeweils aktuellen Daten finden Sie quartalsweise und kostenlos unter: www.oekb.at/pensionskassen

Wertentwicklung aller Pensionskassen per 30.09.2019

250

Gesamt

230 Uberbetrieblich
Betrieblich
210
Veranlagungstypen
190
tiberbetrieblicher Pensionskassen
170 Veranlagungstyp Aktienanteil
defensiv <16 %
150
konservativ 216%<24%
130 ausgewogen 224 %<32%
aktiv 232%<40%
110
dynamisch > 40 %
90
Dez.97 Dez.99 Dez.01 Dez.03 Dez.05 Dez.07 Dez.09 Dez. 11 Dez.13 Dez.15 Dez.17 Dez.19
Veranlagungsergebnisse aller Pensionskassen per 30.09.2019
Performance in % p.a. Volatilitat in % p.a. Asset Allocation in %
Veranlagungstyp  Seit 1 3 5 10 15 Seit 3 5 10 15 Anleihen  Aktien Immo-  Sonstige
Jahres-  Jahr Jahre  Jahre Jahre Jahre 31.12. Jahre Jahre Jahre Jahre bilien
beginn 1997
betrieblich 7,86 6,96 4,04 437 4,78 4,22 4,22 2,26 3,29 3,45 4,82 59,11 24,00 14,91 1,98
liberbetrieblich 9,19 4,27 3,44 3,43 4,11 3,71 3,69 4,07 4,78 4,25 4,51 62,29 30,94 3,53 3,24
gesamt 9,07 4,51 3,48 3,51 4,18 3,77 3,84 3,87 459 4,13 4,52 62,02 30,35 4,50 3,13

Ergebnisse liberbetrieblicher Pensionskassen nach Veranlagungstyp per 30.09.2019

Performance in % p.a. Volatilitat in % p.a. Asset Allocation in %
Veranlagungstyp Seit 1 3 5 10 15 Seit 3 5 10 15 Anleihen  Aktien Immo-  Sonstige

Jahres-  Jahr Jahre  Jahre Jahre Jahre 31.12. Jahre Jahre Jahre Jahre bilien

beginn 1997
defensiv 6,37 4,93 2,21 2,73 3,28 3,40 1,89 2,18 2,16 2,15 82,49 10,80 2,17 4,54
konservativ 8,83 5,49 3,19 3,35 3,90 3,78 3,95 3,17 3,563 3,22 3,18 71,58 19,32 4,51 4,59
ausgewogen 9,48 4,72 3,26 3,22 3,73 3,73 3,80 4,06 4,68 4,06 4,16 60,30 32,81 3,26 3,63
aktiv 9,18 3,86 3,71 3,67 4,47 3,89 3,85 4,37 5,16 4,71 4,92 57,27 37,85 3,07 1,80
dynamisch 9,83 3,35 4,19 3,95 4,75 4,17 4,49 534 6,18 5,51 5,77 50,10 45,71 2,84 1,34
KAPITALMARKT +43 1 531 27-2000

SERVICES

kapitalmarktservices@oekb.at

QeKBO



prime market
prime market

Unternehmen
Company

ADDIKO BANK AG

AGRANA BETEILIGUNGS-AG
AMAG AUSTRIA METALL AG
ANDRITZ AG

AT&S AUSTRIA TECH.&SYSTEMTECH.
BAWAG GROUP AG

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG

DO & CO AKTIENGESELLSCHAFT
ERSTE GROUP BANK AG

EVN AG

FACC AG

FLUGHAFEN WIEN AG
FREQUENTIS AG

IMMOFINANZ AG

KAPSCH TRAFFICCOM AG
LENZING AG

MARINOMED BIOTECH AG
MAYR-MELNHOF KARTON AG
OESTERREICHISCHE POST AG
OMV AG

PALFINGER AG

POLYTEC HOLDING AG

PORR AG

RAIFFEISEN BANK INTERNAT. AG
ROSENBAUER INTERNATIONAL AG
S IMMO AG
SCHOELLER-BLECKMANN AG
SEMPERIT AG HOLDING
STRABAG SE

TELEKOM AUSTRIA AG

UBM DEVELOPMENT AG

UNIQA INSURANCE GROUP AG
VALNEVA SE ST

VERBUND AG KAT.A

VIENNA INSURANCE GROUP AG
VOESTALPINE AG

WARIMPEX FINANZ- UND BET. AG
WIENERBERGER AG

ZUMTOBEL GROUP AG

Total 2018
285 676 059
41991510
4022774713
1392 179 334
1336 298 190
1 604 844 834
618 259 309
13 193 328 368
360 259 445
1244 033 236
115956 153

2093 239 992
83 464 491
2036343 188

309 432 027
1074 059 950
9 126 402 427

314 833 303

299 646 240

404 930 914
6791 089 450

49992788

624 075 623
1254 581 757

138 769 945

182209 602

504 308 595

91 028 024
1153 863 315
25569 001
3802 996 062
1059 724 015
7 814 042 208
29 865 260

2 335 375 386
635 737 703

wiener
boerse

Total 2019
83081189
148 888 599
32996 597
4375079 864
548 654 630
1382 460 870
1232 205 903
317 467 237
11 233 459 359
359 827 215
510829 793
98 512 150
13576 318
2040 686 338
67 622 501
1012 167 884
25710 766
358 010 265
1131053 799
7 549 542 773
235 332 620
98 422 951
241 300 326
4998 463 395
48 686 184
708 618 766
1130999 973
69 506 097
131 306 605
382 725 781
66 944 997
804 725 493
11 039 997
4111 255 145
708 087 343
6758792017
18 352 644
1799 994 471
148 279 505

1 ... GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel) / GM = Regulated Market (Official Market)

Umsatz’

Nov 2019

6 735 865
9382017
2312417
543 931 117
62 318 031
328 073 446
113 350 231
30 034 084
845 460 344
26 580 127
23 842 745
10 498 844
1160 498
217 549 469
6 486 238
74 417 552
2125796
45 321 442
87 539 115
692 866 820
28 121 962
14 651 852
42 326 948
396 732 069
6 425 374
49728 192
128 728 904
6892 107
12 099 568
23 058 930
7936 517
41609 635
1774398
369 709 914
54 742 491
589 001 297
3617 435
156 535 411
7799 834

2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kéufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

29.11.2019
285 870 000
1144798 040
1128 448 000
3 681 600 000
714 840 000
3 646 000 000
3680610 367
795 110 400
13 968 500 000
2964 396 065
562 301 200
3 158 400 000
255 974 381
2751 693 354
371 800 000
2 344 365 000
152 856 288
2408 000 000
2225 859 422
16 933 090 895
1056 370 550
206 102 070
487 632 200
7009 703 324
272 000 000
1525711 681
811200 000
226 307 774
3453 999 906
4 844 205 000
343 720 280
2791815 000
266 386 951
8031625 305
3212800 000
4294 107 370
90 990 000
2897 152 250
314 070 000

Last Price
14,660
18,320
32,000
35,400
18,400
36,460
37,250
81,600
32,500
16,480
12,280
37,600
19,392
24,550
28,600
88,300

104,000
120,400
32,950
51,740
28,100
9,230
16,760
21,310
40,000
22,800
50,700
11,000
31,400
7,290
46,000
9,035
2,495
47,180
25,100
24,050
1,685
24,900
7,220

?| Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt'
Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Turnover value|

Oct 2019 2018

-6,62% -8,38% GM
6,02% 14,07% GM
6,31% 2,56% GM
-12,12% -11,77% GM
10,58% 19,48% GM
-1,46% 1,73% GM
7,66% 34,87% GM
-2,16% 0,99% GM
2,62% 11,88% GM
0,61% 31,00% GM
4,96% -7,25% GM
2,17% 8,99% GM
-0,76% 7,73% GM
-4,66% 17,46% GM
1,06% -13,99% GM
-6,41% 11,14% GM
5,05% 38,67% GM
9,26% 9,46% GM
-0,15% 9,76% GM
-1,11% 35,27% GM
9,77% 26,58% GM
12,97% 10,14% GM
-20,94% -3,90% GM
-3,36% -4,01% GM
4,99% 20,12% GM
0,44% 56,81% GM
-0,98% -11,60% GM
-9,84% 10,44% GM
5,37% 22,42% GM
5,04% 9,79% GM
3,14% 37,73% GM
4,88% 14,95% GM
-2,54% -16,83% GM
-2,72% 26,69% GM
3,29% 28,77% GM
7,13% -7,85% GM
8,36% 68,50% GM
2,72% 38,33% GM
1,40% 1,55% GM
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ZERTIFIKATE

OUTPERFORMANCE VON ZERTIFIKATEN
WISSENSCHAFTLICH BEWIESEN

Finanzwissenschaftliche Studie der Universitat Kiel beweist hohe Wahrscheinlichkeit der
Outperformance von Zertifikaten gegentber den Basiswerten.
Auch Zertifikate-Indices zeigen langfristig nachweisbaren Nutzen flr Privatanleger.
Zertifikate bringen mit hoher Wahrscheinlichkeit positive reale Renditen fUr risiko-averse
Anleger und bieten somit eine Alternative zum Sparbuch.

.Ertragschancen in jeder Marktlage", lautet der Claim des Zertifika-
te Forum Austria. Das ist mehr als nur ein Marketingversprechen,
diese Behauptung kann mit wissenschaftlichen Methoden bewie-
sen werden.

Die neue Studie zeigt, wie mit einer Investition in eine Index-
anleihe oder in ein Bonus-Cap-Zertifikat das eigene Risikoprofil
abgebildet und mit einer hohen Wahrscheinlichkeit eine positive
Rendite erzielt werden kann.

Fir die Differenzierung der Risikoprofile werden drei Anlegerty-
pen betrachtet (konservativ - PRIIP 3, ausgewogen - PRIIP 4 und
gewinnorientiert - PRIIP 5), welche jeweils zu einem verschiede-
nen Grad in eine risikofreie Sparbucheinlage und in eine riskante
Aktienanlage investieren.

Als Alternative besteht die Mdglichkeit, in Indexanleihen bzw.
Bonus-Cap Zertifikaten zu investieren. Diese werden ebenfalls
anhand der Risikoklassen nach EU-PRIIP Verordnung differenziert,
sodass ein unmittelbarer Vergleich mit den Benchmark-Anlagen
mdoglich ist.

Zusammenfassend ldsst sich festhalten, dass Indexanleihen und
Bonus-Cap Zertifikate eine sinnvolle Anlagemdglichkeit darstel-
len. Anleger konnen gezielt ihre individuelle Risikobereitschaft
abbilden und mit einer hohen Wahrscheinlichkeit sogar in einem
moglichen Stressszenario eine positive Rendite erhalten.

Unter dem Motto ,,In jeder Marktphase einen Mehrwert fr Port-
folios generieren" fihrte Ulrich Schmidt, Forschungsleiter am
Institut fir Weltwirtschaft an der Universitdt Kiel, eine finanzwis-
senschaftliche Zertifikate-Performance-Studie durch.

Ausgangspunkt war die Tatsache, dass aufgrund des Niedrigzins-
umfeldes und bereits hoch bewerteter Aktienmarkte viele, vor
allem risikoaverse Privatanleger die Frage nach lohnenden Inves-
tment-Alternativen stellen. Die Studienautoren wollten heraus-
finden, unter welchen Bedingungen und fiir welchen Anlegertyp

strukturierte Produkte ein gutes Investment sind. Dies wurde

am Beispiel von Aktienanleihen und Capped Bonus-Zertifikaten
untersucht. Unter Heranziehung von klar definierten Beurteilungs-
kriterien und Simulationsannahmen werden jeweils vier Szena-
rien betrachtet (optimistisches, moderates, pessimistisches und
Stress-Szenario).

Die Untersuchung: Das Basis Tool fir die finanzmathematische
Untersuchung war ein ,Itd Calculus” und eine Monte-Carlo-Si-
mulation. Die simulierten Wertentwicklungen berlcksichtigten
Risikoprofile entsprechend den EU-PRIIPs-Regularien von 2017.
Als relevantes Underlying wurde der Euro Stoxx 50 genommen. Es
wurden vier Szenarien berechnet, ndmlich ein optimistisches, eine
moderates, ein pessimistisches und ein Stress-Szenario.

Das Ergebnis: Das Fazit der Experten ist, dass Aktienanleihen im
optimistischen und moderaten Szenario der Benchmark-Anlage
deutlich Gberlegen sind. Auch im pessimistischen Marktszenario
haben Zertifikate ihre Vorteile gegeniber dem Basiswerten. Selbst
in einem Stressszenario und der derzeitigen Niedrigzinsphase
kann mit einiger Wahrscheinlichkeit eine positive Rendite erzielt
werden. Aus diesem Grund erscheint es fir viele Anleger sinnvoll,
ihr Portfolio mit diesen Produkten zu optimieren.

Conclusio: Gerade in sich seitwarts bewegenden beziehungsweise
moderat steigenden Markten mit nicht zu hoher Volatilitdt sollten
Zertifikate von Privatanlegern praferiert werden. Die Studie selbst
kann auf der Website des ZFA nachgelesen werden (http://www.
zertifikateforum.at/wp-content/uploads/2019/06/Performance-Ana-
lysis-of-Structured-Financial-Instruments.pdf).

Seit dem Jahr 2006 werden in Deutschland vom Datenprovider
EDG Zertifikate-Indizes berechnet, die regelmaRig Performance
und Volatilitat von Zertifikaten den Underlyings gegeniberstellen
und solcherart auch Vergleiche Uber lange Zeitrdume anbieten.
Zum Indexreport geht es hier:
https://www.derivateverband.de/DE/Medialibrary/Document/
Index/2019/DDV-Reporting_September_2019.pdf.

WWW.ZERTIFIKATEFORUM.AT
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Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

equity market

k k i k .
prime market standard T“‘“ il asiacie mar. et directmarket direct market Global Market
continuous auction plus

Geregelter Markt/ Geregelter Markt/ Geregelter Markt/ Vienna MTF Vienna MTF Vienna MTE
Regulated Market Regulated Market Regulated Market

Total 2018 68 649 537 673 193 879 449 234 313 526 = 1296 384 701

February 2019 4 390 751 361 11 166 038 25140 723 4 428 200 127 798 190 630 037

April 2019 4 441 462 381 24 244 705 10 081 860 4014 511 4 886 002 195 163 306
June 2019 5101 326 686 17 640 154 11184 012 2751515 2 378 507 121 422 037

August 2019 4962 621 421 64 604 119 9 250 761 3446 210 794 280 142 538 725

October 2019 4 897 103 091 59 077 251 17012 398 13 499 764 2243 191 99 609 151

December 2019
Total 2019 54 994 668 358 383 376 361 159 522 288 52 666 685 29 594 451 1700 637 862
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market - Geregelter Markt / Regulated Market

performance linked
financial sector public sector corporate sector bonds

February 2019 16 036 290 96 990 8399 613

April 2019 11 073 956 703 743 15 454 625 37 540

June 2019 32 286 285 9 299 949

August 2019 19 414 228 8 822 848

October 2019 19 884 563 147 669 14 570 758 39 921

December 2019
Total 2019 190 928 968 3137 374 103 703 238 309 111
Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Im November 2019 konnte fir die
Vormittagsauktion um 10:15 Uhr ein
Gesamtvolumen, fir die Lieferge-
biete Osterreich und Deutschland
zusammen, von insgesamt 499.181
MWh erzielt werden. Im Vergleich 2,000,000
zum Vorjahresmonat (679.384 MWh)
bedeutet dies einen Rickgang des

gesamten Handelsvolumens von

27%. Am umsatzstdrksten Liefertag

(8. November) wurden 23.670 MWh 1.000.000
auktioniert.

EXAA Handelsvolumen gesamt (MWh) pro Monat
2017 (10:15) ®2018 (10:15) mW2019 (10:15) 2019 (12:00)

2.500.000

1.500.000

® {
Fir die Im November 2019 gestar- n a2 2 -
Market C line Aukti 500000 @ & &£ If E‘i & e ‘5’ :uﬁ :-.;' = e
tete Market Coupling Auktion um & ?,%i %os & = oo3 ot % ;.g?d‘:
. = > : B P R 8 2
12:00 Uhr konnte ein Gesamtvolu- 1 1 1 I I % % & 2
men, fir die Liefergebiete Osterreich 0
S S S S S S S ST G S-SR
und Deutschland zusammen, von R Q@@“ O@*’ @@"@ &&*’@ Sq,é‘e de" $oE Wy
2 eo QQ

insgesamt 2.212.479 MWh erzielt

werden. Am umsatzstarksten Liefer-

tag (28. November) wurden 151.445 MWh auktioniert.
Betrachtet man beide Auktionen zusammen, so wurden am Handelsplatz der EXAA im November 2019 insgesamt
2.711.660 MWh gehandelt.

EXAA Tagespreise (EUR/MWh) und Volumen (MWh) in den Liefergebieten AT und DE Betrachtet man fir die klassische Vormittagsauktion um 10:15 Uhr
November 2019 (10:15) . )
. . . . den dsterreichischen und den deutschen Markt getrennt, so konnte
© 0000 im Osterreichischen Liefergebiet ein Volumen von 202.643 MWh und

im deutschen Liefergebiet ein Volumen von 296.537 MWh erzielt

werden. Somit wurden 41 % des Gesamtvolumens im &sterreichi-

schen Liefergebiet auktioniert.

Die Preise betrugen im November 2019 fir diese Auktion im Mo-

natsmittel im Gsterreichischen Marktgebiet fir das Baseprodukt (00-
o000 24 Uhr) 42,63 EUR/MWh und fir das Peakprodukt (08-20 Uhr) 48,92
. EUR/MWh, im deutschen Marktgebiet betrugen die Preise fir das

| | I I | I | I I | | | | | | I | I | | | | Baseprodukt (00-24 Uhr) 40,91 EUR/MWh und fiir das Peakprodukt
"circrsrersrrrsrrzsrzoccs sEitizs (08-20 Uhr) 46,74 EUR/MWh (zur besseren Ubersicht wird in der
Grafik nur der Preis fir das Baseprodukt dargestellt).

Betrachtet man fir die Market Coupling Auktion um 12:00 Uhr den
Osterreichischen und den deutschen Markt getrennt, so konnte im

50 25000

40 20000

EURMWh
Volume in MWh

30 15000

3

EXAA Tagospreise (EURIMWH) und Voluren (M) in den Liefergsbleten AT und DE Osterreichischen Liefergebiet ein Volumen von 486.627 MWh und
—_ ar o AT s OF im deutschen Liefergebiet ein Volumen von 1.725.852 MWh erzielt
° o werden. Somit wurden 22% des Gesamtvolumens im &sterreichi-
@ 150000 schen Liefergebiet auktioniert.

Die Preise betrugen im November 2019 fir die Auktion um 12:00
Uhr im Monatsmittel im dsterreichischen Marktgebiet fir das Base-
produkt (00-24 Uhr) 42,74 EUR/MWh und fir das Peakprodukt (08-
20 Uhr) 49,08 EUR/MWh, im deutschen Marktgebiet betrugen die

° I Preise flr das Baseprodukt (00-24 Uhr) 41,00 EUR/MWh und fir das
THITHHHT |||I|..|I

40 120000

Volume in MWh

EURMWh

30 90000

20 60000

Peakprodukt (08-20 Uhr) 47,05 EUR/MWh (zur besseren Ubersicht
wird in der Grafik nur der Preis fir das Baseprodukt dargestellt).
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Umsaétze nach Marktsegmenten

Turnover by market segments

bond market - Vienna MTF / Vienna MTF

Emittenten
Issuers

Titel
Instruments
January 2019
February 2019
March 2019
April 2019

May 2019

June 2019

July 2019
August 2019
September 2019
October 2019
November 2019
December 2019
Total 2019

financial sector

154

1174
33 190 323
23 215 852
19 423 539
16 213 270
21 844 159
16 289 558
22 966 561
22 839774
24760 972
24 904 295
23 255 606

248 903 908

wiener
boerse

public sector

14

2122

corporate sector

169

272

3 668 675
1614 028
87 947

2 267 481
2051815
18 419 354
4 472 546
2 149 643
582 730
411 960
599 580

36 325 759

Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

bond market - Alle Titel / All instruments

Emittenten
Issuers

Titel
Instruments
Total 2018
January 2019
February 2019
March 2019
April 2019

May 2019

June 2019

July 2019
August 2019
September 2019
October 2019
November 2019
December 2019
Total 2019

financial sector

166

2415

506 074 557

57 264 084
39 252 142
32 178 653
27 287 225
34 805 753
48 575 843
39 516 882
42 254 002
35955 147
44 788 857
37 954 286

439 832 876

public sector

16

496

13 206 440
459 255
96 990
1105003
704 787
625 792

147 669

3 139 496

corporate sector

189

335

107 458 818
12 702 290
10 013 641
4129 375
17 722 105
11 658 135
27 719 303
10 551 166
10 972 491
5 055 938
14 982 718
14 521 835

140 028 997

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

performance linked

bonds

89

410

180 544
99 950

219 213
768 393
3920
11 767
175 880
82 488

1542 155

performance linked

bonds
93

437

8 535 529
98 120
180 544
99 950
37 540
219 213
768 393
3920
11 767
214172
122 409
95 238

1851 266
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cmc markets

~ ACHTUNG,
WAHRUNGSRISIKO!

Wie Sie sich mit CFDs gegen Wechselkursschwankungen absichern

Was haben der US-Elektroauto-Pionier Tesla und der deut-
sche Zahlungsabwickler Wirecard gemeinsam? Beide Aktien
gehdren derzeit mit Abstand zu den meistdiskutierten an der
Borse. Wahrend bei Tesla die Meinungen in Sachen langfris-
tiger Profitabilitdt auseinandergehen, kampft Wirecard gegen
die anhaltenden Gerlichte Uber Bilanztricksereien. Beide
Aktien bieten so Tradern die ndtigen Schwankungen, wahrend
langfristig orientierte Investoren darauf setzen, dass am Ende
beide Geschaftsmodelle die traditionelle Konkurrenz abhan-
gen konnen.

So viel zur Gemeinsamkeit, einen entscheidenden Unter-
schied haben aber auch beide. Bei einem Engagement in
Wirecard hdngen Erfolg und Misserfolg einer Position nur von
der Entwicklung der zugrundeliegenden Aktie ab. Bei Tesla
aber ist der Anleger gleichzeitig immer einem Wahrungsri-
siko ausgesetzt. Da der Autobauer in US-Dollar notiert ist,
hangt die Rendite nicht nur davon ab, wie sich der Kurs der
Tesla-Aktie entwickelt, sondern auch von der Entwicklung des
Wechselkurses zwischen Euro und US-Dollar. Und da Wech-
selkurse in der Regel nur schwer vorherzusagen sind, kann
man ihre Entwicklung auch nur selten fir sich ausnutzen.

Wahrungsrisiko ausschalten. Nehmen wir mal folgendes Sze-
nario an: Die jingst von Tesla verkindete Botschaft Gber den
ersten Quartalsgewinn der Unternehmensgeschichte nimmt
ein Anleger zum Anlass, auf eine weiter steigende Tesla-Aktie
zu setzen. Dazu legt er sich in sein Aktiendepot 30 Tesla-Akti-
en fir rund 330 US-Dollar das Stiick, also im Gesamtwert von
rund 10.000 US-Dollar. Steigt die Tesla-Aktie dann um sechs
Prozent auf rund 350 Euro, gewinnt der Anleger 600 US-Dol-
lar (30 Aktien x (350-330 US-Dollar)).

Wirde in der gleichen Zeit aber der US-Dollar gegeniber
dem Euro um sechs Prozent abwerten, ware der Gewinn durch
die Verluste auf der Wahrungsseite aufgezehrt. Fallt der Dol-
lar stdrker, entstinde fir den Anleger in der Position sogar

ZUM AUTOR

ein Verlust. An dieser Stelle kommen CFDs ins Spiel. Um sich
gegen diese Wahrungsverluste abzusichern, kann der Anleger
gleichzeitig zu seiner Tesla-Aktienposition im Volumen von
10.000 US-Dollar eine CFD-Long-Position im Wahrungspaar
EUR/USD aufbauen. Da CFDs auf Margin gehandelt werden,
muss er auf seinem Handelskonto fir die Absicherungspo-
sition eine Sicherheitsleistung von rund 3,33 Prozent des
Handelsvolumens hinterlegen, also fiir die 10.000 US-Dol-
lar-Position nur 330 US-Dollar, rund 300 Euro. Der daraus
resultierende Hebeleffekt verstarkt Gewinne wie Verluste
gleichermalen. Steigt der Euro nun im Gegenzug zum US-Dol-
lar um sechs Prozent, gewinnt der Anleger in dieser Position
eben jene 600 Euro, die in der Tesla-Position wegfielen. Mit
beiden Positionen in der Kombination hat der Anleger das
Wahrungsrisiko komplett ausgeschaltet und partizipiert voll
und ganz an der Entwicklung der Tesla-Aktie.

Uber den Tellerrand schauen. Tesla ist nur ein Beispiel. Jeder
Anleger, der bei der Wahl seiner Aktien Uber den Tellerrand
des Euroraums hinausschauen und so sein Portfolio unter
regionalen Aspekten diversifizieren will, kommt am Thema
Wahrungsrisiko nicht vorbei. Absicherungen gegen Risiken
aber kdnnen schnell teuer werden. Gerade CFDs bieten auf-
grund ihrer Kostenstruktur hierfir eine effiziente und flexible
Méglichkeit. Denn CFDs auf Wahrungen handelt der Trader
kommissionsfrei, und in der Stlckzahl ist der Kunde bei CMC
Markets sehr flexibel, egal ob kleine oder grofle Positionen
abzusichern sind. Zudem muss wie oben beschrieben nicht
die volle Handelsposition mit Eigenkapital unterlegt werden.
CFDs konnen so die optimale Ergdnzung fir ein gut diversifi-
ziertes und modernes Portfolio sein.

Sie wollen mehr wissen? Sie wollen mehr tber diese Stra-
tegie erfahren? Ich begriRe Sie gern persdnlich in unserem
Wiener Biro in der ,Millennium City" auf einen Espresso oder
Cappuccino und stelle Ihnen gern unverbindlich unsere
Plattform und interessante CFD-Strategien naher vor.

Gabor Mehringer blickt auf eine Finanzmarkterfahrung von 17 Jahren zurlick, und er ist aus-
gebildeter Trader. Bei CMC Markets ist er als Senior Relationship Manager fliir CMC Markets
Osterreich verantwortlich und hat seinen Sitz in der Wiener Niederlassung.

G CFDs sind komplexe Instrumente und gehen wegen der Hebelwirkung mit dem hohen Risiko einher, schnell Geld zu verlieren. 77% der Privatkundenkonten verlieren Geld beim CFD-Handel mit diesem Anbieter. Sie sollten
iberlegen, ob Sie verstehen, wie CFDs funktionieren, und ob Sie es sich leisten kdnnen, das hohe Risiko einzugehen, Ihr Geld zu verlieren. Anlageerfolge in der Vergangenheit garantieren keine Erfolge in der Zukunft.
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Umsatze nach Markisegmenten
Turnover by market segments

structured products - Geregelter Markt / Regulated Market
exchange traded

certificates funds warrants
Emittenten
Issuers 3 3 2
Titel
Instruments 5953 9 1 999
January 2019 56 694 999 877 095 644 790
February 2019 59 127 155 306 317 317 341
March 2019 57 161 470 435 740 684 158
April 2019 62 129 120 283 115 825 956
May 2019 69 183 849 1162 303 582 041
June 2019 44 394 780 274 035 332 736
July 2019 61 612 030 321 317 808 336
August 2019 58 435 082 620 593 389 100
September 2019 52 316 535 434 740 574 511
October 2019 56 059 874 505 083 436 658
November 2019 56 107 181 277 173 516 087
December 2019
Total 2019 633 222 076 5497 510 6111 713

Geldumsatz in Doppelzé&hlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

structured products - Vienna MTF / Vienna MTF
exchange traded

certificates funds warrants
Emittenten
Issuers 8 13 3
Titel
Instruments 343 109 3
January 2019 95 1121 883 -
February 2019 - 998 577 -
March 2019 - 632 783 -
April 2019 - 1 163 461 -
May 2019 - 3 239 626 -
June 2019 - 2 525 196 -
July 2019 11 289 763 414 -
August 2019 - 3013 300 -
September 2019 - 636 231 -
October 2019 16 845 1 391 648 -
November 2019 - 1135 549 -
December 2019
Total 2019 28 229 16 621 667 -

Geldumsatz in Doppelzéhlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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VBV

Gruppe

KLIMASCHUTZ DURCH
GRUNE GELDANLAGE

Initiativen wie Fridays for Future schaffen in der Gesellschaft
Bewusstsein hinsichtlich CO2-Reduktion. Um als Einzelner einen
Beitrag zu leisten, gibt es verschiedene Mdglichkeiten — einige
erkennt man erst auf den zweiten Blick.

Wenn es um die Reduktion von CO2-Emissionen im Alltag geht,
gibt es MaRnahmen, die besonders naheliegend sind, und sol-
che, die man erst bei genauerem Hinsehen erkennt. Zur ersten
Gruppe zahlt unter anderem der Urlaub mit der Bahn, anstatt
mit dem Flugzeug oder die sidamerikanische Avocado durch
eine Jsterreichische Gurke zu ersetzen.

Eine Stellschraube, die bei der Reduktion von Treibhausgasen
hingegen nicht sofort in den Sinn kommt, ist die Finanzanlage
- zum Beispiel bei der Abfertigung Neu oder bei der betriebli-
chen Zusatzpension. Wer seinen CO2-FulRabdruck verkleinern
mdchte, sollte ganz genau darauf achten, wo sein Geld ange-
legt ist.

Zwei Drittel weniger Emissionen durch ,,griine" Anlage.

Der CO2-AusstoR einer Geldanlage hangt vor allem davon ab,
in welchem Bereich die Investition getatigt wird. Die VBV-Vor-
sorgekasse misst und reduziert die CO2-Emission ihrer Anlage
indem sie auf Veranlagung in Kohle verzichtet und stattdessen
in neue Okologische Produktionsweisen investiert. Das spiegelt
sich auch im 6kologischen Fullabdruck wider: Dieser liegt im
Fall der VBV bei 77 Tonnen CO2 pro investierter Million Euro.
Das entspricht einem Drittel des durchschnittlichen FuRabdru-
ckes, der am Aktienmarkt verursacht wird. Dieser liegt bei 214
Tonnen (Vergleichswert des MSCI Welt Portfolios).

.Die VBV-Vorsorgekasse hat es sich bereits bei ihrer Grindung
vor 16 Jahren zum Ziel gesetzt, das veranlagte Geld der Ab-
fertigung Neu in nachhaltige Projekte zu investieren, und ist
seit jeher Vorreiter und Pionier bei griner Geldanlage", sagt
Andreas Zakostelsky, CEO der VBV-Vorsorgekasse. Dafir hat
das Unternehmen bereits mehrere Auszeichnungen bekom-
men, unter anderem den Klimaschutzpreis 2016, den Staat-
spreis Unternehmensqualitdt 2017 oder den Sonderpreis fir
.wertvolle Beitrage zu gelebter Nachhaltigkeit" im Rahmen der
Verleihung des diesjdhrigen Staatspreises fir Unternehmens-
qualitat. Die VBV-Vorsorgekasse ist zudem als einziges Gster-
reichisches Unternehmen in der neuen PRI Leaders Group,

der Top-Gruppe der von den Vereinten Nationen unterstitzte
PRI-Initiative (Principles for Responsible Investment).

Auch die Schwester-Gesellschaft VBV-Pensionskasse ist in ihrer
Branche fihrend bei der nachhaltigen Veranlagung.

.Die VBV-Vorsorgekasse hat es sich bereits bei
ihrer Grindung vor 16 Jahren zum Ziel gesetzt,
das veranlagte Geld der Abfertigung Neu in nach-
haltige Projekte zu investieren. Sie ist seit jeher

Vorreiter und Pionier bei griner Geldanlage.”

Andreas Zakostelsky, CEO der VBV-Vorsorgekasse

Was macht die VBV-Vorsorgekasse anders?

Um als Unternehmen CO2-neutral zu sein, setzt die VBV auf
verschiedene Malnahmen: So werden bei innerstadtischen
Transporten immer Hermes Radboten beauftragt. Seit kurzem
gibt es sogar einen gebrandeten VBV Radanhdnger. Insgesamt
legen die Boten jedes Jahr 100.000 km zurlck, das entspricht
einer CO2 Ersparnis von 20.000 kg.

AuRerdem unterstiitzt das Unternehmen die Okoregion Kain-
dorf. Osterreichs ékologische Pionierregion verbannte nicht nur
Plastiksackerl, sondern steht auch fir nachhaltigen Landbau.
Finanziert wird die Initiative durch den Handel von Zertifikaten,
die Unternehmen erwerben kénnen, um ihren eigenen Ausstol3
an Treibhausgasen zu kompensieren.

Um das Engagement im Bereich Klimaschutz auf ein neues
Level zu heben, verfolgt die VBV als Partner des WWF das Ziel,
Treibhausgasemissionen weiter zu reduzieren, sowie die
Energieeffizienz zu erhdhen.

WEBSITE: WWW.VBV.AT

boerse-social.com

Fotos: VBV/Tanzer



wiener
boerse

Umsatze nach Marktsegmenten
Turnover by market segments

structured products - Alle Titel / All instruments

exchange traded

certificates funds warrants
Emittenten
Issuers 9 14 5
Titel
Instruments 6 296 118 2002
Total 2018 682 668 276 48 763 717 12 168 479
January 2019 56 695 094 1998 978 644 790
February 2019 59 127 155 1 304 893 317 341
March 2019 57 161 470 1 068 523 684 158
April 2019 62 129 120 1446 576 825 956
May 2019 69 183 849 4 401 929 582 041
June 2019 44 394 780 2799 231 332 736
July 2019 61623 319 1084 731 808 336
August 2019 58 435 082 3633 892 389 100
September 2019 52 316 535 1070 971 574 511
October 2019 56 076 719 1 896 731 436 658
November 2019 56 107 181 1412722 516 087
December 2019
Total 2019 633 250 305 22119177 6111 713

Geldumsatz in Doppelzahlung (K&ufe und Verk&ufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Geregelter Markt / Regulated Market

TOTAL
TOTAL TOTAL structured
equity market bond market products
Emittenten
Issuers 66 64 6 116
Titel
Instruments 71 1792 7 961 9824
Kapitalisierung Inland
Capitalization domestic 112272109 174 n.a. n.a. 112272 109 174
Kapitalisierung Ausland
Capitalization foreign 23 041 951 161 n.a. n.a. 23 041 951 161
January 2019 5183 537 232 33 664 751 58 216 883 5275 418 866
February 2019 4427 058 122 24 532 893 59 750 813 4511 341 828
March 2019 5 759 550 741 17 901 545 58 281 369 5 835 733 656
April 2019 4 475 788 946 27 269 863 63 238 191 4 566 297 000
May 2019 5 433 569 196 23 192 627 70928 193 5527 690 016
June 2019 5130 150 851 41 586 234 45 001 551 5216 738 636
July 2019 4 801 382 085 22 628 942 62 741 683 4 886 752 709
August 2019 5 036 476 300 28 237 076 59 444 774 5124 158 150
September 2019 5186 176 508 15 705 676 53 325 786 5255 207 970
October 2019 4973 192 741 34 642 911 57 001 615 5 064 837 266
November 2019 5130 684 286 28716173 56 900 441 5216 300 901
December 2019
Total 2019 55 537 567 007 298 078 692 644 831 299 56 480 476 998

Geldumsatz in Doppelzéhlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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ERSTES

Asset Management

ERSTE ASSET MANAGEMENT SIEHT MODERATES
WACHSTUM ALS TREIBER FUR DIE KAPITALMARKTE IN 2020

Die Aussicht auf eine Erholung der Weltkonjunktur und die mo-
derate Bewertung in Relation zu den Unternehmensgewinnen
machen Aktien auch 2020 zu einem attraktiven Anlageinstru-
ment. Das Ertragspotenzial von Dividende plus Gewinnwachs-
tum liegt laut den Experten der Erste Asset Management (Erste
AM) zwischen 6 und 8 Prozent. Die Alternativen zu Aktien und
Aktienfonds seien ,iberschaubar®. ,Wir sind trotz der mehr als
zehnjahrigen Hausse positiv gestimmt, was eine Fortsetzung des
Aufwartstrends 2020 betrifft. Die positiven Signale Gberwiegen”,
betont Erste AM-Chef Heinz Bednar.

Asiatische Aktien besonders chancenreich. Im Aktiensegment
sieht Erste AM-Anlagechef Gerold Permoser Werte aus Asien als
besonders aussichtsreich. Auch die Bérsen der USA, Europas, Ja-
pans und der Schwellenlander Zentral- und Osteuropas sollten
nicht enttduschen. Bei den Branchen liegt der Fokus auf Roh-
stoffaktien, Industrie- und Konsumwerten sowie Finanzwerten.
Neben Aktien hoher rentierenden Unternehmensanleihen im
Euro-Raum und in den USA sowie Anleihen der Schwellenldander
in Hart- und Lokalwahrung als attraktive Anlageklassen.

UPDATE YOU INVEST FONDS

Erste Asset Management im Uberblick

W00
/2008
10/ 2019 .
g 207%
1272018 b

+16.8%

Casamtes
Antagevolumen

Marktanted und Position
Osterreich

Nachhaltigeitsfonds

Erste AM blickt auf ein Gberdurchschnittlich gutes Anlagejahr
zurtick: Dank der Uberaus positiven Entwicklung nahezu aller
Anlageklassen und erfreulicher Neuzuflisse hat sich das Anla-
gevolumen von 58,5 Mrd. Euro zum Ultimo 2018 auf 63,7 Mrd.
Euro (per 31.10.2019) gesteigert. Noch deutlicher fiel das pro-
zentuelle Plus beim Volumen der Nachhaltigkeitsfonds aus, sie-
he Grafik. ,Wer 2019 in Fonds investiert war, wurde durch eine
aulergewdhnliche Performance belohnt”, betont Bednar.

Weitere Infos dazu: www.erste-am.at

Fondsname Beschreibung Wertentwicklung Jahresbeginn
seit Fondsbeginn 2015 2016 2017 2018 2019
(nicht annualisiert)
YOU INVEST active Dachfonds mit variabler 2,44%p.a.* -3,03% 2,63% 6,29% -8,25% 9,83%
Vermdgensaufteilung
(Aktienanteil max. 50%)
YOU INVEST advanced Dachfonds mit variabler 0,76% p.a.*** - - - - -
Vermdgensaufteilung
(Aktienanteil max. 100%)
YOU INVEST balanced Dachfonds mit variabler 2,15%p.a.* -2,00% 2,56% 3,96% -6,40% 7,55%
Vermdégensaufteilung
(Aktienanteil max. 30%)
YOU INVEST progressive Dachfonds mit variabler 1,94% p.a.** - 2,74% 7,51% -9,61% 11,27%
Vermdégensaufteilung
(Aktienanteil max. 70%)
YOU INVEST solid Dachfonds mit variabler 1,95%p.a.* -0,95% 2,31% 1,54% -3,81%  4,57%
Vermogensaufteilung
(Aktienanteil max. 10%)
*4.11.2013 Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt lt. OeKB Methode. In der Wertentwicklung ist die Ver-
' #%1.12.2015 waltungsgebiihr beriicksichtigt. Der bei Kauf anfallende, einmalige Ausgabeaufschlag in Hohe von
k17,201 bis zu 4,00 % und andere ertragsmindernde Kosten wie individuelle Konto- und Depotgebiihren
\ b 7 9 sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpa-
aten per pieren neben den geschilderten Chancen auch Risiken birgt. Die Wertentwicklung der Vergangen-
YO_U ' u‘“v EST 31.10.2019 heit ldsst keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

e

YOU INVEST active, advanced, balanced, progressive und solid kann zu wesentlichen Teilen in
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung der Erste Asset Management GmbH. Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfillige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und im
LAmtsblatt zur Wiener Zeitung" verdffentlicht. Fir die von der Erste Asset Management GmbH verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,Informationen fiir
Anleger gemaB § 21 AIFMG" erstellt. Der Prospekt, die ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG" sowie die Wesentliche Anlegerinformation/KID sind in der jeweils aktuell giiltigen Fassung auf der Homepage www.erste-am.
com abrufbar und stehen dem interessierten Anleger kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen,
in denen die Wesentliche Anlegerinformation/KID erhéltlich ist, sowie allfallige weitere Abholstellen der Dokumente sind auf der Homepage www.erste-am.com ersichtlich.
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Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Vienna MTF / Vienna MTF

TOTAL
TOTAL TOTAL structured
equity market bond market products
Emittenten
Issuers 713 410 23 1134
Titel
Instruments 720 1 891 455 3 066
Kapitalisierung Inland
Capitalization domestic 4 491 622 563 n.a. n.a. 4 491 622 563
Kapitalisierung Ausland
Capitalization foreign 55615 181 561 636 n.a. n.a. 55615 181 561 636
January 2019 202 390 968 36 858 998 1121978 240 371 944
February 2019 195 186 035 25010 423 998 577 221 195 035
March 2019 236 628 782 19611 436 632 783 256 873 000
April 2019 204 063 819 18 481 794 1 163 461 223 709 075
May 2019 255 932 356 24 116 265 3 239 626 283 288 247
June 2019 126 552 059 35 477 305 2 525 196 164 554 560
July 2019 108 158 879 27 443 027 774 704 136 376 609
August 2019 146 779 215 25001 184 3013 300 174 793 698
September 2019 97 203 113 25519 582 636 231 123 358 927
October 2019 115 352 107 25 398 743 1408 493 142 159 342
November 2019 94 651 665 23 855 186 1135549 119 642 399
December 2019
Total 2019 1782 898 998 286 773 943 16 649 896 2 086 322 837
Geldumsatz in Doppelzahlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
Gesamtumsatze nach Marktsegmenten / Turnover by market segments
Alle Titel / All instruments
TOTAL
TOTAL TOTAL structured
equity market bond market products
Emittenten
Issuers 778 446 25 1216
Titel
Instruments 791 3 683 8416 12 890
Kapitalisierung Inland
Capitalization domestic 116 763 731 736 n.a. n.a. 116 763 731 736
Kapitalisierung Ausland
Capitalization foreign 55 638 223 512 797 n.a. n.a. 55 638 223 512 797
Total 2018 70 407 718 190 635 275 344 743 600 473 71 818 969 025
January 2019 5385 928 199 70 523 750 59 338 862 5515 790 811
February 2019 4 622 244 157 49 543 317 60 749 390 4 732 536 863
March 2019 5996 179 523 37 512 981 58 914 152 6 092 606 656
April 2019 4 679 852 765 45 751 657 64 401 652 4 790 006 075
May 2019 5 689 501 552 47 308 892 74 167 819 5810 978 263
June 2019 5256 702 910 77 063 539 47 526 747 5381 293 196
July 2019 4 909 540 963 50 071 969 63 516 386 5023 129 318
August 2019 5183 255 515 53 238 259 62 458 074 5298 951 848
September 2019 5283 379 622 41 225 258 53 962 017 5 378 566 896
October 2019 5088 544 847 60 041 653 58 410 108 5 206 996 609
November 2019 5 225 335 951 52 571 359 58 035 990 5 335 943 300
December 2019
Total 2019 57 320 466 005 584 852 634 661 481 196 58 566 799 835

Geldumsatz in Doppelzéahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Wie lange darf ich eine Bewerbung speichern?

Sobald der Arbeitgeber einem Bewerber absagt, beginnt die
Frist zur Geltendmachung des Gleichbehandlungsgebots zu
laufen. Gemal3 §§ 12 und 15 des Gleichbehandlungsgeset-
zes kann der abgelehnte Bewerber binnen sechs Monaten

ab Absage Ersatzanspriche fordern. Damit der Arbeitgeber
nachweisen kann, dass die Absage nicht diskriminierend war,
muss er samtliche Bewerbungsunterlagen speichern. Aus Be-
weisgrinden kann der Arbeitgeber bis zu sieben Monaten die
Unterlagen aufbewahren.

Eine langere Aufbewahrung der Bewerbungsunterlagen wird
dann gestattet, wenn der abgesagte Stellenwerber seine Zu-
stimmung zur Evidenzhaltung abgegeben hat. In diesem Fall
kann der Arbeitgeber die Unterlagen so lange aufbewahren,
bis der Stellenwerber sein Recht auf Ldschung im Sinne des
Art. 17 DSGVO begehrt. Ab dem Zeitpunkt des Léschbegehrens
hat der Arbeitgeber die Bewerbungsunterlagen unverziglich
zu lBschen.

Darf man Bewerbungen intern weiterleiten und darf man
Kandidatenprofile ausdrucken?

Im Datenschutz gilt der Grundsatz der Zweckbindung. Das
bedeutet, dass personenbezogene Daten fir festgelegte, ein-
deutige und legitime Zwecke erhoben und nicht in einer mit
diesen Zwecken nicht zu vereinbarenden Weise weiterverar-
beitet werden dirfen.

Bei Bewerbungsunterlagen wirde das so ausgelegt werden,
dass Kandidatenprofile an jene Abteilungen weitergeleitet
werden kénnen, welche die Daten auch bendtigen. Bewer-
bungsunterlagen fir beispielsweise eine Buchhaltungsstelle
wird die HR-Abteilung flrs Recruiting bendtigen sowie die zu-
kinftige Fihrungskraft der Abteilung und auch die Geschafts-
leitung. Man muss allerdings beachten, dass im Falle der L6-
schung alle Abteilungen die Daten l6schen missen, an welche
die Unterlagen geschickt worden sind.

Welche Punkte miissen im Sinne der Informationspflicht der
DSGVO angefiihrt werden?

Dabei muss man zwei unterschiedliche Sachverhalte bertck-
sichtigen. Werden die Daten direkt von der betroffenen Person
erhoben, dann gilt Art 13 DSGVO. Wenn die personenbezoge-
nen Daten nicht von der betroffenen Person erhoben werden,

die Zwecke, fUr die die personenbezogenen Daten verarbeitet
werden sollen, sowie die Rechtsgrundlage fur die Verarbei-
tung;

wenn die Verarbeitung auf Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe f
beruht, die berechtigten Interessen, die von dem Verantwort-
lichen oder einem Dritten verfolgt werden;

gegebenenfalls die Empfanger oder Kategorien von Empfan-
gern der personenbezogenen Daten und

gegebenenfalls die Absicht des Verantwortlichen, die perso-
nenbezogenen Daten an ein Drittland oder eine internatio-
nale Organisation zu Ubermitteln, sowie das Vorhandensein
oder das Fehlen eines Angemessenheitsbeschlusses der
Kommission oder im Falle von Ubermittlungen gemaB Artikel
46 oder Artikel 47 oder Artikel 49 Absatz 1 Unterabsatz 2 ei-
nen Verweis auf die geeigneten oder angemessenen Garanti-
en und die Méglichkeit, wie eine Kopie von ihnen zu erhalten
ist, oder wo sie verfigbar sind.

die Dauer, fir die die personenbezogenen Daten gespeichert
werden oder, falls dies nicht moglich ist, die Kriterien fir die
Festlegung dieser Dauer;

das Bestehen eines Rechts auf Auskunft seitens des Verant-
wortlichen Uber die betreffenden personenbezogenen Daten
sowie auf Berichtigung oder L8schung oder auf Einschran-
kung der Verarbeitung oder eines Widerspruchsrechts gegen
die Verarbeitung sowie des Rechts auf Datenibertragbarkeit;
wenn die Verarbeitung auf Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a
oder Artikel 9 Absatz 2 Buchstabe a beruht, das Bestehen
eines Rechts, die Einwilligung jederzeit zu widerrufen, ohne
dass die RechtmaRigkeit der aufgrund der Einwilligung bis
zum Widerruf erfolgten Verarbeitung berihrt wird;

das Bestehen eines Beschwerderechts bei einer Aufsichtsbe-
horde;

ob die Bereitstellung der personenbezogenen Daten gesetz-
lich oder vertraglich vorgeschrieben oder fir einen Vertrags-
abschluss erforderlich ist, ob die betroffene Person verpflich-
tet ist, die personenbezogenen Daten bereitzustellen, und
welche mdégliche Folgen die Nichtbereitstellung hatte und
das Bestehen einer automatisierten Entscheidungsfindung
einschlieflich Profiling gemaR Artikel 22 Absatze 1 und 4 und
—zumindest in diesen Fallen — aussagekraftige Informationen
Uber die involvierte Logik sowie die Tragweite und die ange-
strebten Auswirkungen einer derartigen Verarbeitung fir die
betroffene Person.

Darf ich Fotos und Videos meiner Mitarbeiter ohne Zustim-

gilt Art 14 DSGVO. Inhaltlich sind folgende Punkte bekanntzu-
geben:

der Name und die Kontaktdaten des Verantwortlichen sowie
gegebenenfalls seines Vertreters;

gegebenenfalls die Kontaktdaten des Datenschutzbeauftrag-
ten;

mung verdffentlichen?

Wenn ein Unternehmen Fotos oder Videos von Firmenfesten
oder generell die Mitarbeiterfotos auf der Teamseite der Web-
site veroffentlichen mdchte, empfiehlt sich eine Zustimmung
aller Mitarbeiter einzuholen. Im Falle eines Austrittes eines
Mitarbeiters sind die Bilder der betroffenen Person zu l6schen,
auler diese gibt ihre Zustimmung dazu.

WEBSITE: WWW.KARRIERE.AT
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Umsatze nach Méarkten
Turnover by markets

Umsatz Amtlicher Handel / Turnover Official Market
Aktien Ausland

+ ADCs
+ UCITS Anteile Aktien Inland Investment
Foreign shares + ADCs Fonds
+ADCs Domestic shares Zertifikate exchange investment
+ UCITS shares + ADCs Certificates  traded funds funds
Emittenten
Issuers 7 58 - 2 1 64 ] 3 - 116
Titel
Instruments 7 63 = 1999 1 1792 5953 9 = 9824
Kapitalisierung
Capitalization 23041951 161 112251589 174 = - 20520 000 = = = = 135 314 060 334
Total 2018 217313166 68 863 023 656 2075449 12168479 639436 345902462 682 635 391 24 331 550 - 70 148 089 590
January 2019 13518 249 5170018 982 = 644 790 = 33664 751 56 694 999 877 095 = 5275 418 866
February 2019 11 630 264 4 415 395 791 - 317 341 32 067 24532893 59127 155 306 317 - 4 511 341 828
March 2019 9 755 933 5749 784 285 - 684 158 10 524 17901 545 57 161 470 435 740 - 5 835 733 656
April 2019 24 454 992 4 451 279 375 - 825 956 54 579 27269863 62129 120 283 115 - 4 566 297 000
May 2019 18 357 068 5415156 772 - 582 041 55 356 23192627 69183 849 1162303 - 5527 690 016
June 2019 17 805 046 5112249 212 = 332736 96 592 41586 234 44394 780 274 035 = 5216 738 636
July 2019 89 891 588 4711414747 = 808 336 75 750 22628942 61612030 321317 = 4 886 752 709
August 2019 64 783 219 4971 651 981 - 389 100 41100 28237 076 58 435 082 620 593 - 5124 158 150
September 2019 34 859 992 5151288 517 - 574 511 28 000 15705676 52 316 535 434 740 - 5 255 207 970
October 2019 59 407 891 4913 735 797 - 436 658 49 052 34642911 56 059 874 505 083 - 5 064 837 266
November 2019 43998 036 5086 638 750 - 516 087 47 500 28716173 56 107 181 277173 - 5216 300 901
December 2019
Total 2019 388 462 278 55 148 614 209 - 6111 713 490 520 298 078 692 633 222 076 5497 510 - 56 480 476 998

Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
1 ... Genussscheine / Dividend rights certificates

2 ... Optionsscheine / Warrants

3 ... Partizipationsscheine / Participation certificates

Vienna MTF / Vienna MTF
Aktien Ausland

+ ADCs
+ UCITS Anteile Aktien Inland Investment
Foreign shares + ADCs Fonds
+ADCs Domestic shares Zertifikate exchange investment
+ UCITS shares + ADCs Certificates  traded funds funds
Emittenten
Issuers 696 14 2 3 o 410 8 13 1 1134
Titel
Instruments 703 14 2 3 = 1891 343 109 1 3066
Kapitalisierung
Capitalization 55615 153 242 586 4 433 590 791 58 031 772 = = = = = 28319 050 55619 673 184 199
Total 2018 1311103 219 37 519 661 = = - 289372883 32886 24432166,56 8418 620,00 1670 879 435
January 2019 194 180 040 8210928 = = = 36 858 998 95 1121883 = 240 371 944
February 2019 189 099 168 6 086 867 - - - 25010 423 - 998 577 - 221 195 035
March 2019 229 869 822 3248 740 8000 - - 19611436 - 632783 3502 220 256 873 000
April 2019 195 093 805 4947 414 11 200 - - 18 481 794 - 1163 461 4011 400 223 709 075
May 2019 249 850 527 6 081 830 = = = 24 116 265 = 3239 626 = 283 288 247
June 2019 124 475 104 2076 954 = = = 35 477 305 = 2525 196 = 164 554 560
July 2019 100 428 056 7730 822 - - - 27 443 027 11289 763 414 - 136 376 609
August 2019 139 928 817 6 850 398 - - - 25001 184 - 3 013 300 - 174 793 698
September 2019 91472 511 5730 602 - - - 25519 582 - 636 231 - 123 358 927
October 2019 103 994 156 11 357 950 - - - 25 398 743 16 845 1391 648 - 142 159 342
November 2019 88 528 166 6 123 498 = = = 23 855 186 = 1135 549 = 119 642 399
December 2019
Total 2019 1706 920 174 68 446 004 19 200 - - 286 773 943 28 229 16 621 667 7 513 620 2 086 322 837

Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verk&ufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
1 ... Genussscheine / Dividend rights certificates

2 ... Optionsscheine / Warrants

3 ... Partizipationsscheine / Participation certificates
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WEBER & CO.

RECHTSANWALTE

VON WERTPAPIEREN, WERTRECHTEN
UND DER BLOCKCHAIN

Das gute, alte Wertpapier im herkémmlichen Verstandnis ist
aus der Mode gekommen. Anders kann man dies nicht for-
mulieren. Waren Aktien und Schuldverschreibungen in vielen
Abschnitten des vergangenen Jahrhunderts noch einzeln in

einer Papierurkunde verbrieft, so hielt bereits mit der globalen

Sammelverwahrung eine erhebliche Modernisierung Einzug

ins Wertpapierrecht. Erfahrene Borsianer kennen die Systema-

tik: Anleger erhalten heutzutage im Wege des Effektengiros
Gutschriften auf ihren Wertpapierdepots, die einen Anspruch
auf einen Miteigentumsanteil an der einen, global hinterleg-
ten (physischen) Sammelurkunde reprasentieren, sei es bei
Anleihen oder Aktien. Keiner von uns besitzt mehr Aktienur-

kunden auf Papier, die ein Mitgliedschaftsrecht verbriefen. Die

Sammelverwahrung hat die Einzelverbriefung abgeldst. Die

Vorteile liegen auf der Hand: Wahrend einzeln verbriefte Wert-

papiere verloren gehen kdnnen, liegt die eine globale Sam-
melurkunde — zumindest im dsterreichischen Kontext — sicher
im Tresor der Oesterreichischen Kontrollbank verwahrt. Ei-
gentumsibertrdge (dh Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren)
erfolgen nur mehr im Wege des elektronischen Settlements,
nicht aber mehr durch Aushandigung eines physischen Wert-
papiers. So weit, so gut.

Die Realitat zeigt jedoch, dass die Hinterlegung einer phy-
sischen, original unterfertigten Sammelurkunde im Tresor
der Oesterreichischen Kontrollbank bereits anachronistisch
anmutet und so gar nicht mehr in unsere digitale Zeit passt.
Dann doch lieber gleich ab damit in die Blockchain, mége der
geneigte Anleger oder Berater lautstark fordern! SchlielRlich
kommt kaum eine moderne Geschaftsidee ohne das Schlag-
wort Blockchain aus: Falschungssicher, unabhangig und Gber-
haupt schwer im Trend. Die Demokratisierung des ehemaligen
Wertpapiers, getragen einzig und alleine von der Blockchain,
ist eine romantische Vorstellung.

In der Realitat stellen sich jedoch insbesonders Fragen des
Aufsichtsrechts, die méglicherweise (noch) nicht mit der Welt
der Blockchain in allen erforderlichen Ausprdgungen verein-
bar sind. Aus diesem guten Grund wurde vor einiger Zeit in
Osterreich eine Arbeitsgruppe zur ,Dematerialisierung von
Wertpapieren" geschaffen, die ein ehrgeiziges Ziel verfolgt,
das fir Freunde des &sterreichischen Sachenrechts ein zwar
nicht neues (siehe § 24c Depotgesetz, aktuelle Fassung - Bun-
desschuldbuchforderungen!) aber dennoch kaum verwende-
tes Instrument ins Rampenlicht ricken sollte: das sogenannte
Wertrecht. Die moderne Form des Wertrechts, das digitale
und technologieneutrale Wertrecht, kénnte tatsachlich einen
Schlissel fir eine erhebliche Vereinfachung der Abwicklung
von Wertpapieremissionen bereithalten.

.Das digitale und technologieneutrale Wertrecht
kdnnte ein Schldssel fur eine erhebliche Vereinfa-
chung der Abwicklung von Wertpapieremissionen

bereithalten.”

Christoph Moser

Die herkdmmliche Version von Wertpapieren auf Papier mit
handschriftlicher Unterschrift soll durch eine digitale Regis-
trierung bzw. Buchung ersetzt werden. Wertrechte sind dabei
reine Registerrechte, bei denen auf die Verbriefung vollig
verzichtet wird. Mit dem Verzeichnis in einem Register sollen
sie entstehen und trotzdem in ihrer Funktion dem Wertpapier
gleichkommen. Wesentlich ist, dass ihnen die Rechtsqualitat
einer kdrperlichen Sache zukommen muss, damit sie wie
Wertpapiere nach sachenrechtlichen Grundsatzen Ubertragen
werden kénnen. Des Weiteren ist essenziell, auf ein aufsichts-
rechtlich greifbares Register zurlckzugreifen, welches die
Wertrechte verwaltet. An dieser Stelle also ein ,,Blockchain,
leider nein" von meiner Seite. Ein erster Schritt zum digitalen
Wertrecht sollte ganz klar Gber einen beaufsichtigten Register-
betreiber fihren.

Aufgrund der Neuwahlen ist das Projekt der Dematerialisie-
rung von Wertpapieren in Osterreich leider etwas ins Stocken
gekommen, die Umsetzung wird von einer neuen Regierung
aber hoffentlich bald gestartet werden. Go digital!

MAG. CHRISTOPH MOSER, RECHTSANWALT/PARTNER, WEBER & CO, E-MAIL ADRESSE C.MOSER@WEBER.CO.AT
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standard market continuous und standard market auction
standard market continuous and standard market auction

standard market continuous

Unternehmen Umsatz? Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2018 Total 2019 Nov 2019 29.11.2019  Last Price Oct 2019 2018
ATRIUM EUROP.REAL EST.LTD 191 714 761 285 684 619 33865835 1345443 150 3,560 -0,56% 10,22% GM
RHI MAGNESITA N.V. 363 146 161 124 331 174 8357803 2223471528 44,940 10,96% 4,17% GM
UNTERNEHMENS INVEST AG 3070277 934 318 62 350 149 675 190 17,700 -6,35% -11,50% GM
WOLFORD AG 12 268 041 5020 049 231188 43 002 566 6,400 0,00% -47,11% GM

1 ... GM = Amtlicher Handel (Geregelter Markt) / GM = Regulated Market (Official Market)

2 ... Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

standard market auction

Unternehmen Umsatz?| Kapitalisierung|Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2018 Total 2019 Nov 2019 29.11.2019  Last Price Oct 2019 2018
BANK FUR TIROL UND VBG AG ST 760 769 1217 497 28 249 933 325 000 29,600 2,07% 24,37% GM
BANK FUR TIROL UND VBG AG VZ 1742 023 1586 991 172135 68 000 000 27,200 -2,86% 22,52% GM
BKS BANK AG ST 7 342 983 5531 499 838 358 658 286 400 16,000 3,90% -4,76% GM
BKS BANK AG VZ 1092 864 149 005 1718 30 060 000 14,300 1,42% -15,88% GM
BURGENLAND HOLDING AG 858 182 658 462 13 536 188 400 000 76,000 -5,00% 4,11% GM
CLEEN ENERGY AG 178 059 152 302 11 200 9 996 000 2,800 -5,41% -11,39% GM
DE RAJ GROUP AG 224 0 0 130 900 000 3,740 0,00% 0,00% GM
FRAUENTHAL HOLDING AG 5910 609 3409 361 49 813 143 164 810 19,000 0,00% -23,39% GM
GURKTALER AG ST 128 179 81 569 4057 14 475 000 9,650 0,52% 2,66% GM
GURKTALER AG VZ 366 173 195 278 23 279 6 975 000 9,300 -1,06% -1,06% GM
HTI HIGH TECH INDUSTRIES AG 146 153 145 789 0 2172 834 0,210 0,00% -63,79% GM
JOSEF MANNER & COMP. AG 520 687 638 892 16 056 188 055 000 99,500 22,84% 42,14% GM
LINZ TEXTIL HOLDING AG 642 976 781 804 106 748 120 150 000 290,000 7,41% -1,36% GM
MASCHINENFABRIK HEID AG 55 604 76 241 15277 9 850 000 2,500 25,00% 2,46% GM
OBERBANK AG ST 173729 171 120 150 580 12947745 3107 962 260 96,200 0,42% 7,13% GM
OBERBANK AG VZ 15 228 977 11834 678 863 353 273 000 000 91,000 1,11% 9,64% GM
OESTER STAATSDRUCKEREI HOLDING 294 329 258 153 30 280 120 375 000 20,000 0,00% 11,73% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG ST 121 680 201 628 38016 226 082 077 128,000 -1,54% 11,30% GM
OTTAKRINGER GETRANKE AG VZ 516 206 674 216 39 552 34 977 264 82,000 2,50% -1,21% GM
PIERER MOBILITY AG 18 858 827 0 0 1059317678 47,000 -4,08% -11,32% GM
PIERER MOBILITY AG 18 858 827 6 730 050 567 662 1059 317 678 47,000 -4,08% -11,32% GM
RATH AG 619 552 347 219 6703 42 000 000 28,000 3,70% 16,67% GM
ROBECO GLOB TR BOND FUND = 0 0 10915298 448 57,000 0,00% 0,00% GM
ROBECO GLOB TR BOND FUND = 0 0 10915298 448 57,000 0,00% 0,00% GM
ROBECO SUSTGLOB STARS EQU FD 29 180 288 0 2800000 000 36,000 0,00% -1,10% GM
ROLINCO = 0 0 5400000 000 35,400 0,00% 0,00% GM
STADLAUER MALZFABRIK AG 660 023 903 900 87 958 31 360 000 56,000 0,00% -34,12% GM
SW UMWELTTECHNIK AG 918 980 2 537 254 649 533 17 159 974 26,000 -0,75% 156,88% GM
VOLKSBANK VORARLBERG PS 639 436 490 520 47 500 20 520 000 25,000 0,00% -32,43% GM
WIENER PRIVATBANK SE 1422 061 769 113 129 347 35032 515 7,000 11,11% -22,22% GM

1 ... GM = Geregelter Markt (Amtlicher Handel) / GM = Regulated Market (Official Market)
2 ... Geldumsatz in Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)
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Impact Investing

Drei Sterne flir messbaren ,,Impact”

SUSANNE
LEDERER-PABST

ALEXANDRA
BOLENA

Ist Impact denn wirklich konkret messbar? Wir
sagen ,ja“ und freuen uns, dass auch das ,Forum
Nachhaltige Geldanlagen“ Engagement immer
mehr wertschatzt und Nachhaltigkeit weniger tiber
Ausschlusskriterien, denn Giber Impact definiert.

Die franzésische Boutique ,La Financiére de 'Echi-
guier (LFDE)" war eine der ersten Vermdogensgesell-
schaften, die Anlagelésungen zur Berticksichtigung
der Nachhaltigkeitsziele ,SDGs" der Vereinten Na-
tionen entwickelt hat. Doch definieren ist das eine
- die Ergebnisse aber auch so aufzubereiten, dass
sie messbar werden, die andere, weitaus komplexe-
re Aufgabe. Aber es geht!

Positive Wirkung statt Ausschlusskriterien.
In dem ,Echiquier Positive Impact Report", der in
Zusammenarbeit mit der unabhangigen Beratungs-
gesellschaft ,ImpactLeap” erstellt wurde, wird die
konkrete Wirkung der auf den SGDs beruhenden
Anlagestrategie transparent erfasst. LFDE hat sich
zum erklarten Ziel gesetzt, positive Wirkung durch
seine unmittelbare Anlagetatigkeit zu erzielen. Es
geht also um die Umorientierung von Anlegerkapi-
tal in Unternehmen, die einen konkreten - aktiven
- Beitrag zur Erfiillung der SGDs leisten.

So weit, so gut, werden sie nun vielleicht denken,
aber das behaupten doch mittlerweile so gut wie
alle Assetmanager? Also wo liegt der USP?

Erstaunliche Fakten zur Impact Messung. LFDE
geht eben noch einen Schritt weiter und misst den
Impact. Die Assetmanager wollen genau wissen,
welche ESG-relevanten Effekte jede einzelne
Million Euro, die in den ,Echiquier Positive Impact
Europe Fund“ investiert wird, bewirkt. Um das
zu erfahren, wurde ein Impact Report beauftragt
und brachte erstaunliche Fakten zutage, der
die Auswirkungen in den unterschiedlichsten
Lebensbereichen aufzeigt.

Zum Beispiel wurden je investierter Million

- 230 Tonnen CO2, (entspricht den Emissionen von
50 Autos) vermieden,

- 88 Identitaten zur Verhinderung von
Finanzbetrug Uiberpriift,

- 5,9 % mehr Mitarbeiter in den investierten
Unternehmen aufgenommen,
- 1.800 Menschen geslinder ernahrt.

Bedenkt man, dass im Fonds derzeit etwa 130 Mio.
Euro veranlagt sind, ergeben sich alleine durch
diese wenigen, beispielhaft aufgezdhlten Fakten
deutlich positive Auswirkungen.

Wir meinen: Ein gutes Beispiel dafiir, wie Impact
Measurement erfolgen kann. Wer sich die Miihe
macht und die 40 Seiten lange Studie liest, wird
am Ende in jedem Fall ein besseres Verstandnis fiir
Moéglichkeiten des Impact Measurements haben.

Gleich drei FNG Sterne. Damit noch nicht ge-
nug Impact bei LFDE. Das Management des Fonds
hat sich dariber hinaus dazu verpflichtet, einen
Teil der Managementfee als direkte Zahlung an die
hauseigene Stiftung zu leisten, die bisher bereits
mehr als 190 Projekte unterstiitzt hat. Mit der Ein-
bindung der Mitarbeiter in die ausgewdhlten So-
lidarprojekte will LFDE zudem vor Augen fihren,
dass Solidaritét kein abstrakter Begriff ist, sondern
unternehmsintern gelebt wird.

Es verwundert also kaum, dass der ,Echiquier
Positive Impact Europe Fund“ im Rahmen der
diesjahrigen  Preisverleihung vom ,Forum
Nachhaltige Geldanlagen® in Frankfurt mit drei
Nachhaltigkeitssternen ausgezeichnet wurde. Ein
schoner Erfolg fiir eine beispielhafte Idee! &

ZU DEN AUTORINNEN

SUSANNE LEDERER-PABST. Die Finanzanalystin und gerichtlich
beeidete Sachverstandige flir den Bank- und Bdrsebereich will
nachhaltiges, sozialvertragliches Investieren starker in den Invest-
mentfokus Institutioneller Investoren riicken. ”

ALEXANDRA BOLENA betreut seit 2001 Institutionelle Kunden zum
Thema Alternative Investments'. In den letzten Jahren steht ,Im-
pact Investing“ im Fokus; Lobbying fiir ,Nachhaltige Investments’,
Wissenstranfer zu ESG/SRI und konkrete Investmentstrukturie-
rung und -vermittlung.

dragonfly.finance bietet umfassende Beratung zu den Themen
,Nachhaltigkeit’ und ,Impact Investing‘ speziell flir institutionelle
Investoren. office@dragonfly.finance
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direct market plus und direct market
direct market plus and direct market

direct market plus

Unternehmen Umsatz® Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2018 Total 2019 Nov 2019 29.11.2019  Last Price Oct 2019

1 ... MTF = Vienna MTF

2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (K&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

direct market

Unternehmen Umsatz® Kapitalisierung| Letzter Preis| Performance zu Ultimo| Markt'
Company Turnover value Capitalization Last price Performance to ultimo] Market

Total 2018 Total 2019 Nov 2019 29.11.2019  Last Price Oct 2019 2018

1 ... MTF = Vienna MTF
2 ... Geldumsatz in Doppelzéhlung (Ké&ufe und Verkaufe) / Turnover value with double count method (purchases and sales)

ALEPH FINANCE GROUP PLC: Erstnotiz am 22.11.2019 / First day of trading on 22.11.2019
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Transformationsmanagement

... Wirkt auch im Bereich New Work

CLAUDIA
BAUMGARTNER

PETER
BOHRN

Die grundlegende Entwicklung unserer Arbeitswelt
driickt sich auch durch ein weiteres Format aus: New
Work. Der austro-amerikanische Sozialphilosoph
Frithof Bergmann ist der Entwickler des Begriffs, der
zum Uberbegriff fiir die Anspriiche an Arbeit in der
Zukunft wurde. Wenn wir uns die Themen, die hier
dazugehoren, ansehen - Arbeit stiftet Sinn, die Mit-
arbeiterInnen werden mit ihren Talenten in den Mit-
telpunkt gestellt, es gibt den klassischen nine-to-fi-
ve Job nicht mehr, Entwicklung ist die neue Konstan-
te, neue Strukturen die nichts mehr mit Hierarchi-
en zu tun haben, Digitalisierung, Globalisierung usw.
- zeigt sich schon: New Work ist das Ergebnis eines
langen Weges, auf dem wir uns - ob wir wollen oder
nicht - schon langst befinden. Die Menschen und Un-
ternehmen, die bewusst damit umgehen und sich der
Entwicklung dieser neuen Arbeitswelt stellen, wer-
den in den nachsten Jahren einen klaren Vorsprung
haben.

Grofie Herausforderung ist die Gestaltung. Die
Gestaltung der Vorgehensweise ist dabei die gro-
3e Herausforderung - fiir den Einzelnen wie auch
fir Unternehmen. Alles beginnt mit der Frage, was
und wer wir oder unsere Unternehmen wirklich sind
und was wir wirklich tun wollen. Und setzt sich dar-
in fort, dass jeder Mensch seine Talente und Person-
lichkeit in der Arbeit einbringen kann und will, Freu-
de dran hat, weil er genau das tun kann, was er liebt,
und weil er es tun kann, wann und wo er will. Zu-
sammengefasst - Life-Integration, alle Lebensberei-
che - Me-Time, Familie, Freunde und berufliche Auf-
gabe - werden bewusst und achtsam gelebt. Die Le-
bensbereiche greifen ineinander und bereichern sich.

Diesen Weg begleiten wir mit Transformationsma-
nagement und vereinfachen wir, indem wir ein paar
Themenbereiche beachten.

Fokus auf Selbstverantwortung. Im Fokus der
Entwicklung zu einem authentischen Wirken im Ar-
beitsumfeld steht Selbstverantwortung.

Unser aktuelles Arbeitsleben ist wenig davon ge-
pragt, oftmals ist Selbstverantwortung sogar uner-
winscht. Um wirklich Verantwortung fir all unsere

Lebensbereiche tibernehmen zu kénnen und es aktiv
zu gestalten, braucht es drei Dinge: ein klares Selbst-
bild, einen kraftvollen Selbstwert und, um das alles
auch gut leben zu kénnen und in unsere Arbeit integ-
rieren zu konnen, eine bewusste Selbstwirksamkeit.
Was ist daflir notwendig?

Bewusstheit zu Talenten und Werten. Ein kla-
res Selbstbild zu haben, bedeutet, wir kennen unse-
re Talente und Bediirfnisse. Damit wissen wir genau,
was wir gut und gerne machen und was wir wirk-
lich brauchen. Um das Bild zu schérfen, brauchen wir
Bewusstheit zu unseren Werten, die uns in Phasen
von Disruption und Agilitdt dabei unterstiitzen, kla-
re Entscheidungen zu treffen.

Den Selbstwert festigen wir, indem wir ihn tiber alle
unsere Lebensfelder nihren. Uber persénliche Acht-
samkeit, Bewusstheit iiber unsere Familie und un-
sere Freunde und unseren Job. Auch indem wir uns
mit Dingen beschéaftigen, die uns Freude bringen. Mit
diesen Komponenten ist dann ein grofRer Schritt ge-
macht, um in die Selbstwirksamkeit zu kommen -
nachdem wir wissen, wer wir sind, was wir kénnen
und wollen, erleben wir, wie wir in einem Team wir-
ken kénnen.

Und damit kommen wir zum dritten wichtigen Punkt
- die Selbstwirksamkeit. Diese driickt sich vor allem
darin aus, wie wir kommunizieren, unsere Aufgaben
erledigen und auf die Art, wie wir fiihren. Und hier-
fur hilft es, das Wissen um diese Dinge aufzubauen.

Fiur Unternehmer ist es in Zukunft entscheidend, den
Raum fir Selbstorganisation durch Selbstverantwor-
tung, Leadership mit Empathie, zu erméoglichen. Der
Mensch im Fokus jedes Handelns. Dann sind Begrif-
fe wie New Work und Life-Integration keine Biicher
mit sieben Siegeln mehr, sondern der Nahrboden fir
unternehmerische Nachhaltigkeit. &

Claudia Baumgartner,

Talente-Expertin bei Transformationsmanagers

Peter Bohrn,

Founder und Chief Client Officer bei Trasformationsmanagers
happydoing@transformationsmanagers.at
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Gesamtumsatze nach Mitglieder - November 2019

Turnover by market participants - November 2019

Platz Kiirzel Mitglied Umsatz
Ranklng Mnemonic |Member Turnover value

MSEFR MORGAN STANLEY EUROPE SE geregelter Markt / regulated market 822,960,236.63 15.3736

MTF / unregulated market 1,580,046.06 0.0295

824,540,282.69  15.4031

2. JPSLO J.P. MORGAN SECURITIES PLC geregelter Markt / regulated market 544,551,761.79 10.1727
MTF / unregulated market 0.00 0.0000

544,551,761.79  10.1727

3. WOCPR WOOD & COMPANY FINANCIAL geregelter Markt / regulated market 539,480,375.94 10.0780
- MTF / unregulated market 527,407.41 0.0099

540,007,783.35  10.0878

4. MLEPA BOFA SECURITIES EUROPE SA geregelter Markt / regulated market 347,336,505.89 6.4885
MTF / unregulated market 1,085.10 0.0000

347,337,590.99 6.4886

58 SOGFR SOCIETE GENERALE S.A. geregelter Markt / regulated market 328,874,296.73 6.1437
MTF / unregulated market 218,946.88 0.0041

329,093,243.61 6.1477

6. TRCAM TOWER RESEARCH CAPITAL geregelter Markt / regulated market 312,428,408.51 5.8364
- MTF / unregulated market 0.00  0.0000

312,428,408.51 5.8364

7. CSSMD CREDIT SUISSE SECURITIES SV, SA geregelter Markt / regulated market 275,670,826.70 5.1498
MTF / unregulated market 393,192.93 0.0073

276,064,019.63 5.1571

8. UBEFR UBS EUROPE SE geregelter Markt / regulated market 272,128,620.91 5.0836
MTF / unregulated market 2,348,641.26 0.0439

274,477,262.17 5.1275

9. CENWI RAIFFEISEN CENTROBANK AG geregelter Markt / regulated market 239,926,489.83 4.4820
MTF / unregulated market 2,828,844.79 0.0528

242,755,334.62 4.5349

10. EBOWI ERSTE GROUP BANK AG geregelter Markt / regulated market 232,938,854.77 4.3515
MTF / unregulated market 1,487,935.51 0.0278

234,426,790.28 4.3793

Gesamtergebnis / Total _ 5,353,069,745.48| 100.0000

Diese Aufstellung enthalt die Umsatze der Segmente: equity market.at, structured products.at und other securities.at.
This statistic includes the turnover of the following segments: equity market.at, structured products.at and other securities.at

Doppelzahlung (Kaufe und Verkaufe)
Double counted method
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KONNEN DIVIDENDEN
STEUERNEUTRAL SEIN?

Gewinnausschiittungen aus Aktien unterliegen in Osterreich der Kapitalertragsteuer bzw.
der Sondersteuer von 27,5 Prozent. Soweit die Gewinnausschttungen aus ausldndischen
Aktien stammen, kann auslandische Abzugssteuer in Héhe von bis zu 15 Prozent auf die
Osterreichische Steuer angerechnet werden. Anders stellt sich die steuerliche Behandlung

dar, wenn keine Gewinne ausgeschittet werden, sondern im Rahmen der Dividende friher

eingelegtes Kapital an die Anleger zurlickgezahlt wird.

Uberblick:

Tatigt eine dsterreichische Aktiengesellschaft Rickzahlungen
von Einlagen (etwa aus Stammkapital oder aus Kapitalrick-
lagen), so sind diese beim Anleger nicht als Kapitalertrag
steuerpflichtig, sondern fihren zu einer steuerneutralen
Reduktion der Anschaffungskosten. Insoweit die Einlagen-
rickzahlung in den Anschaffungskosten gedeckt ist, kommt
es zu keiner Besteuerung. Erst wenn die Anschaffungskosten
Uberschritten wurden oder im Fall einer spateren VerdauRe-
rung kann bei Wertpapieren, die als ,Neubestand" (Aktien
die nach dem 31.12.2010 erworben wurden) zu qualifizieren
sind, ein steuerpflichtiger VerduBerungsgewinn entstehen.
Dieser ware wie eine Gewinnausschittung mit Kapitalertrag-
steuer bzw. Sondersteuer in Héhe von 27,5 Prozent steuer-
pflichtig.

Thematik:

Fraglich ist, ob diese genannten Grundsatze auch dann
anzuwenden sind, wenn die Einlagenrickzahlungen durch
auslandische Aktiengesellschaften erfolgen. Vor allem Akti-
engesellschaften aus der Schweiz (etwa UBS, Credit Suisse)
und Deutschland (etwa Deutsche Telekom, Deutsche Post)
haben in den letzten Jahren relevante Kapitalrickzahlungen
vorgenommen.

Nach der aktuellen Rechtsmeinung bestehen keine Beden-
ken, Einlagenrickzahlungen von Aktiengesellschaften aus
Deutschland und der Schweiz, die die dortigen Kriterien
erfiillen, auch in Osterreich als steuerfreie Einlagenriickzah-
lung anzuerkennen. Fir Kapitalrickzahlungen im Jahr 2019
kann die dsterreichische Depotbank, die einbehaltene KESt
erstatten und die Anschaffungskosten des Wertpapieres
entsprechend reduzieren (letzteres wirkt sich nur bei Neu-
bestand aus). Sofern die Kapitalrickzahlungen dagegen vor
2019 erfolgten, ist eine Korrektur durch eine inldndische
Depotbank nicht maoglich. In diesem Fall hat der Anleger
die Moglichkeit, eine Rickerstattung der zu Unrecht einbe-
haltenen KESt zu beantragen bzw. im Rahmen der Veran-
lagung der Einkommensteuer eine Erstattung der KESt zu
erwirken. In diesen Fallen ist jedoch auch zu beachten, dass
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bei Wertpapierneubestand die von der Depotbank evident
gehaltenen Anschaffungskosten nicht mehr korrekt sind. Im
Fall einer spdteren VerduRerung der Aktien ware damit eine
Einkommensteuererkldrung abzugeben, um darin den unrich-
tigen VerduRerungsgewinn zu berichtigen. Gegebenenfalls
kdnnte auch ein laufender Verlustausgleich anzupassen sein.

Implikationen:

Auf Grund einer aktuellen Rechtsmeinung sind nunmehr
zumindest auch Kapitalriickzahlungen deutscher und
Schweizer Aktiengesellschaften als steuerfreie Einlagen-
rickzahlungen anzuerkennen. Hinsichtlich des Jahres 2019
und allenfalls der Vorjahre sollte geprift werden, ob die
Depotbank einen KESt-Abzug auf derartige Ausschittungen
vorgenommen hat. Ob eine Kapitalrickzahlung vorlag, ldsst
sich etwa auf der Investor Relations Seite der betroffenen
Aktiengesellschaft erheben oder erkennt man diese mogli-
cherweise daran, dass im Ausland kein Quellensteuerabzug
erfolgt ist. Lag eine Einlagenrickzahlung mit KESt-Abzug vor,
kann hinsichtlich der KESt im Antragsweg bzw. in der Ein-
kommensteuerveranlagung eine Erstattung erwirkt werden.
Zu bedenken ist, dass sich in diesem Fall die Anschaffungs-
kosten mindern. Im Fall einer spateren VerdufRlerung von
Wertpapieren des Neubestandes werden in diesem Fall An-
passungen des VerduBerungsgewinnes im Veranlagungswege
erforderlich sein.

Uber PwC

Vertrauen in der Gesellschaft aufbauen und wichtige
Probleme l8sen — das sehen wir bei PwC als unsere
Aufgabe. Wir sind ein Netzwerk von Mitgliedsunter-
nehmen in 157 Landern. Mehr als 276.000 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter erbringen weltweit qualitativ
hochwertige Leistungen im Bereich Wirtschaftsprifung,
Steuer- und Rechtsberatung und Unternehmensbera-
tung. Sagen Sie uns, was fir Sie von Wert ist. Und er-
fahren Sie mehr auf www.pwec.at.
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ATX - BEOBACHTUNGSLISTE 11/2019

Gesamtbdérseumsiitze 12/2018 bis 11/2019 der prime market-Werte

Kapitalisierter

Ranking @ Tagesumsatz  Anteil .

Umsatz/Kap. N2Me ISIN (in EUR1.000) (%) (vw::‘::?zﬁgz)

ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 49.319 20,50%  9.979.103.753

OMV AG AT0000743059 32.751 13,61%  8.750.054.937

VOESTALPINE AG AT0000937503 29.772 12,37%  3.031.468.794

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AT0000606306 21.853 9,08%  3.659.039.739

ANDRITZ AG AT0000730007 18.555 7,71%  2.888.153.135

VERBUND AG KAT. A ATO0000746409 18.259 7,59%  3.126.933.937

IMMOFINANZ AG ATO000A21KS2 8.802 3,66%  2.226.070.851

WIENERBERGER AG AT0000831706 7.958 331%  2.902.321.443

BAWAG GROUP AG ATOO00BAWAG2 5.798 241%  1.879.324.895

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 5.401 2,24%  2.444.314.606

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG AT0000946652 4.967 2,06% 574.504.907

OESTERREICHISCHE POST AG ATO000APOST4 4.938 2,05%  1.139.725.585

LENZING AG AT0000644505 4.451 1,85%  1.221.663.129

UNIQA INSURANCE GROUP AG AT0000821103 3.519 1,46%  1.090.730.025

VIENNA INSURANCE GROUP AG AT0000908504 3.131 1,30% 952.409.970

S IMMO AG AT0000652250 3.013 1,25%  1.041.638.928

AT&S AUSTRIA TECHNOLOGIE & SYSTEMTECHNIK AG ~ AT0000969985 2.467 1,03% 482.123.914

FACC AG ATOO000FACC2 2.342 0,97% 276.955.684

TELEKOM AUSTRIA AG AT0000720008 1.687 0,70% 937.941.856

EVN AG AT0000741053 1.576 0,66% 586.160.103

MAYR-MELNHOF KARTON AG AT0000938204 1.527 063%  1.170.080.798

: DO & CO AG AT0000818802 1.434 0,60% 570.503.732

23, 28. PORRAG AT0000609607 1.105 0,46% 219.217.502

24. B3 PALFINGER AG AT0000758305 1.045 0,43% 413.429.130

25. 27. ZUMTOBEL GROUP AG AT0000837307 692 0,29% 219.601.709

26.  26. AGRANA BETEILIGUNGS-AG ATOOOAGRANA3 669 0,28% 220.095.433

27. |8 sTRABAG SE ATO000000STR1 584 0,24% 681.180.818

28.  29. ADDIKO BANK AG * ATOOOADDIKOO 567 0,24% 176.461.045

29.  31. POLYTEC HOLDING AG ATOOO0OAQOXX9 443 0,18% 160.543.191

30. [l FLUGHAFEN WIEN AG ATO0000VIE62 419 0,17% 631.211.091

31. 34, SEMPERIT AG HOLDING AT0000785555 322 0,13% 117.944.121

32. 32, KAPSCH TRAFFICCOM AG ATOOOKAPSCH9 306 0,13% 150.971.029

33.  30. UBM DEVELOPMENT AG AT0000815402 290 0,12% 172.840.861

34. 33, ROSENBAUER INTERNATIONAL AG AT0000922554 212 0,09% 128.422.864

35.  35. AMAG AUSTRIA METALL AG ATO0000AMAG3 147 0,06% 110.357.126

36. 37. MARINOMED BIOTECH AG * ATMARINOMED6 127 0,05% 61.245.427

37.  38. WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG AT0000827209 83 0,03% 51.378.057

38. 36. FREQUENTISAG * ATFREQUENTO09 73 0,03% 77.301.433
Summe 240.604 100,00%

* Bei Neunotierungen werden die Umsétze der ersten 10 Handelstage nicht in die Uberpriifung einbezogen. Die Umsétze sind Doppelzahlung.
Die nachste ATX-Beobachtungsliste wird spatestens am 3. Handelstag im Monat nach Handelsschluss veréffentlicht.
Fir weitere Fragen stehen Ihnen Mag. Martin Wenzl (+43 1 53165-248) oder Mag. (FH) Roman Dormuth (+43 1 53165-109) zur Verfligung.

N\ STATISTIKEN DER WIENER BORSE ZUM DOWNLOAD:

WWW.WIENERBORSE.AT/MARKTDATEN/STATISTIKEN/MONATSSTATISTIKEN
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Ausgewahlte Gold-& Silberprodukte

lERuEhilCd 100 Euro

50 Euro
25 Euro
10 Euro
4 Euro

Goldbarren

REWIWEIEIE Philharmoni-
ker Platin
Maple Leaf
Platin
Philharmoni-
ker Silber

1Unze
1/2 Unze
1/4 Unze
1/10 Unze
1/25 Unze
einfach
vierfach
1Gramm
10 Gramm

50 Gramm

100 Gramm

1Unze

1Unze

1Unze

GLUCKSJETON 2020

Anmerkung: Symbolfoto
Feinheit: 585/1000

Erhaltung: PP

Pragestatte: Miinze Osterreich
Material: Gold

1,346.10
685.20
347.05
144.00
60.80

148.10
601.20

49.00
437.60
2,149.00

4,286.50

943.05

938.10

1775

PRODUKT DES MONATS

Magazine wahlt aus dem Spektrum von
Schoeller Minzhandel

Raugewicht: 4,59

Durchmesser (mm): 23

Land: Osterreich
Ausgabejahr: 2020
Preis: 228,00 €
(inkl. 20% MwSt)

Aktueller Goldpreis in USD je Feinunze:
ISIN XCO009655157 1.463,91

Chartzeitraum: 1.1.2018 - 30.11.2019

Kursangaben per Ultimo November

Checler

Miinzen « Edelmetalle
WIEN - GRAZ - INNSBRUCK - VILIACH

BESTELLEN UNTER:
http://smh.net/at/01120004-
glucksjeton-2020.html
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Finanzmarkt auf Sicht

Das Immo-Karussell dreht sich weiter

Immofinanz und S Immo haben uns dieser Tage wie-
der beschaftigt, und zwar nicht nur mit weiteren
Top-Ergebnissen, sondern auch mit interessanten
Meldungen. Zeit also fiir ein Update in Sachen ,hei-
mische Immos"“.

Gute Quartalszahlen und spannende Meldungen.
Zuerst zu den Quartalsergebnissen per September. Ich
will mich nicht verstindigen, aber die Zahlen lesen sich
beinahe schon langweilig gut. Das EBIT der S Immo hat
sich (auch durch Bewertungsanderungen) fast verdop-
pelt, jenes der Immofinanz kletterte um knapp 60 Pro-
zent nach oben. Die EPRA NAVs sind ebenfalls hoher als
zum Jahresende: S Immo aktuell bei 25,09 Euro (12/2018:
21,25), Immofinanz bei 29,59 Euro (12/2018: 28,80). So-
weit zu den Zahlen. Noch interessanter und Nahrbo-
den fir weitere Spekulationen sind indes die beiden
Meldungen von Ende November und Anfang Dezem-
ber. Meldung eins: Die Wiener Stadtische hat ihr S Im-
mo-Paket abgegeben, und zwar an Ronny Pecik und
Co. Gemeldet wurden insgesamt 10,13 Prozent, das sind
mehr als 6,6 Mio. Stiick. Meldung zwei: Die Immofinanz
erklart die schleppenden Fusions-Gesprache mit der S
Immo fiir beendet. Man habe sich nicht tiber Bewer-
tungsgrundlagen einigen kénnen.

Strategische Kaufer ante portas? Und noch et-
was ist passiert wahrend der letzten Monate, namlich
massive Kaufe und eine beachtliche Kurssteigerung
bei der S Immo-Aktie. Wer hat das Papier von unter
20 auf deutlich tiber 22 Euro hochgekauft? Offenbar
haben auf der einen Seite grofde Investoren massiv ab-
gegeben, wie die Umsdtze zeigen. Doch wurden diese
Stiicke von anderen Marktteilnehmern ,anstandslos”
geschluckt. Kauft da jemand schon strategisch? Ge-
meldet wurde bislang nichts in dieser Richtung.

Ganz plotzlich spielt moglicherweise auch das
29,1-Prozent-Paket der Immofinanz an der S Immo
wieder eine gewichtige Rolle. Mit den Stiicken der
Stadtischen und jenen, die tiber den Markt gelaufen
sind, kénnte namlich durchaus ein Kaufer(Syndikat)
Richtung 50-Prozent marschieren. Gibt es gar einen
Zusammenhang zwischen der Beendigung der Ge-
sprache zwischen Immofinanz und S Immo und dem
Aufsammeln von S Immo-Aktien?

Die kritischen Stimmen haben wir noch im Ohr.

Was soll die Immofinanz mit dieser strategischen Be-
teiligung denn anfangen, fast 30 Prozent, fiir die es
nur 15 Prozent Stimmrechte gibt? Unabhingig von
der tatsachlichen Hohe seiner Beteiligung besitzt
namlich jeder Aktionar der S Immo maximal 15 Pro-
zent der Stimmrechte. Auch die Immofinanz mit ih-
ren 29,1 Prozent unterliegt dieser fiir sie unangeneh-
men Beschrankung. Versuche, die Fessel zu beseiti-
gen, scheiterten mehrmals, was wohl auch an der
Stadtischen gelegen haben diirfte. Warum hatte sie
mit ihrem Stake kleiner 10 Prozent fir die Abschaf-
fung stimmen sollen? Jetzt werden die Karten neu ge-
mischt. Die Klausel konnte beim néchsten Anlauf fal-
len.

Doch zurtick zur Immofinanz: Der knapp 30-Pro-
zent-grofde Anteil an der S Immo erscheint heute in
einem ganz anderen Licht als noch vor ein paar Mo-
naten. Er ist im Wert deutlich gestiegen. Die Immo-
finanz hatte die Stiicke bei 20,10 Euro in der Bilanz
einstehen, inzwischen sehen wir Kurse iiber 22 Euro.
Und die Beteiligung wird im Wert weitersteigen, ist
doch davon auszugehen, dass die S Immo operativ er-
folgreich bleibt.

Wechselwirkungen. Die heimischen Immos pushen
einander einerseits mit tollen Geschaftsergebnis-
sen, andererseits mit den gegenseitigen Beteiligun-
gen, die mit jedem guten Ergebnis im Wert steigen.
Und verglichen mit jenen aus dem europaischen Aus-
land sind unsere Immos immer noch unterbewertet.
Die Bérsenkurse liegen nach wie vor unter den NAVs,
vermutlich wirken die Skandale um Meinl European
Land und Immofinanz noch nach. Aber die Spreads
werden kleiner. Absolut gesehen haben unsere Play-
er in diesem Feld sowieso gute Karten. Ein Bérsianer
formulierte kiirzlich treffend: Die tiefen Zinsen kom-
men fiir die Immos einer Gelddruckmaschine gleich.
Die Mieten sind stabil, gehen sogar eher nach oben,
wahrend die Finanzierungen immer billiger gewor-
densind. @

ZUM AUTOR

Gerald Dlurrschmid war als Jurist jahrelang im Risikomanage-
ment einer dsterreichischen Grof3bank tatig. Er ist heute
selbstandiger Unternehmensberater, auf3ierdem gerichtlich
beeideter Sachverstandiger flir Bank- und Bérsenwesen.

GERALD
DURRSCHMID

BUCHTIPP

Lnde

Der Auf-
sichtsrat im
Kreditinstitut
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HOTELS DESIGNED FOR YOU

TUI BLUE bietet modernen, qualitativen Hotelurlaub. Unser weltweites Angebot umfasst Hotels,
die auf die Bedurfnisse von Familien, Erwachsenen und Entdeckern zugeschnitten sind.

TUI BLUE FOR TWO TUI BLUE FOR FAMILIES
m stilvoll eingerichtete Hotels in traumhafter Lage m grolbzugiges, familienfreundliches Design
m Ruhepol fir Paare ab 16 Jahren m Baby- und Kinderclub mit professioneller
m exzellenter Service durch engagierte BLUE® Betreuung

Guides ® Familien-Entertainment mit Mini Disco &
m BLUEft® Konzept fiir Ernahrung, Fitness und Kindershows

Entspannung m Erlebnispools fur Kinder und Kids Buffet

TUI BLUE FOR ALL

m stilvolles, authentisches Design und
moderne Zimmer

m exzellenter Service durch engagierte BLUE®
Guides

m inspirierende Ausfllige abseits klassischer
Touristenpfade

® hochwertige, regionale Gerichte mit
internationalem Touch

www.tui.at
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Unser Cover-Star kann auch
den Nick-Knatterton-Style

Der Borse Punsch flir den guten Zweck wurde von Christoph Bo-
schan & Co. nun schon zum 19. Mal ausgetragen. Das grof3e Bild zeigt
den Gastgeber (2. v. li.) mit CIRA-Mann Harald Hagenauer sowie Anna
Vay und Thomas ,,Bond/Knatterton“ Winkler von der UBM. Fiir das
Magazine waren Josef Chladek und Christine Petzwinkler vor Ort.

y TWITTER.COM/DRASTIL ERSTMALS UBER 600.000 BOERSE-SOCIAL.COM
Your Tweets earned 616.5K impressions over this 28 day period WEBSITE STATS

Monat A;‘;:LS:' Zugriffe
Jan 2019 145.576 1.351.769
Feb 2019 152.050 1.449.332
Mérz 2019 160.324 1.544.380
Apr 2019 147.718 1.388.078
Mal 2019 161.855 1.683.868
Juni 2019 143.090 1.322.198
Juli 2019 172.199 1.462.860
Aug 2019 147.861 1.485.109
Sep 2019 145.502 1.494.846
Okt 2019 159.701 1.477.459
Nov 2019 194.376 1.537.227
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Andreas Weber (trend), Johannes Haid (Hypo Tirol Bank) und Manfred
Nosek (bankdirekt.at) gratulieren dem #I1C19-Champ Tobias Schober.

Investors Challenge #19 mit
zwel Brudern voll im trend

Es war ein relaxter Abend im Nordlicht in Wien 21, diese Siegerehrung
der #IC19: Dass ein Briiderpaar die Top-Platze belegte, war zudem eine
schone Geschichte. Eine schine Geschichte werden wir vom Borse So-
cial Network ab 2020 auch mit dem trend schreiben. trend-CR Andreas
Weber brachte dazu auf der Blihne einen feinen Spoiler.

.
Investors
CHALLENGE

= =
" westors Investors
YALLENGE CHALLENGE

=
Investors
CHALLENGE

Michael Altrichter sorgte flir eine Keynote bei der Fi-
nal-Gala, wikifolio-Boss Andreas Kern fiir das Trading-
Setup der kompletten Investors Challenge.

-
Investors
CHALLENGE

Tobias Schober (1. #1C19) und sein Bruder Jakob Schober
(2. #1C19) lduteten Tags darauf die openingbell.eu ...
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Join unsere Social Activities

Diskussion Uber dsterreichische Aktien: facebook.com/groups/GeldanlageNetwork

Diskussion tiber Sport und Wirtschaft: facebook.com/groups/Sportsblogged

Follow on twitter: twitter.com/drastil

Starke Immofinanz-Managerin als
»Personality of the year" in Polen

£ 3. Magdalena Kowalewska « 15t
t‘! Country Manager Operations, Member of the Manageme

0 2.0
| feel so grateful to be recognized as Personality of the Year by the popular vote
at 10th Eurobulid Awards gala
It is an honor for me to run such a great company in Poland and work ..see more

O @ O 424 - 59 Comme

Nur noch wenige Sets: 3y Magazine
,aufderborslich" bei 600 Euro

Hgoboersewien

twitter.com/wiener_borse

Magazine meint: S Immo ThanX-mas
ist das Borse-Top-Event im Advent

Eventuell nicht schlecht: Die Leihe
gilt als ,nicht verantwortungsvoll“

Marc Tlngler
§ Min - Disseldor!, Deutschiand - G

SEHR GUT

Wertpapierleihe im Konflikt mit ESG

Der Government Pension Investment Fund (GPIF) aus Japan will
auslindische Aktien in seinem Portfolio nicht mehr verleihen. Der
weltgrofite Pensionsfonds begriindete dies mit seiner Verantwortung, dass
seine Vermogensverwalter die Stimmrechte der Beteiligungen stindig
ausiiben sollen.

... werde mir privates ,,Altersportal*
gonnen: boersegeschichte.at

O VOR 8 JAHREN

35 roadshows, 12 analystenpreise und 6
vc/pe-preise mit dem aktienforum, das
ist doch was. thx an Markus Fichtinger,...

boerse-social.com
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RUNPLUGGED.com

e ——...—

Text: Christian Drastil

Tag-Team-Partner: Christian-Hendrik Knappe Powered hy: Deutsche Bank X-markets & Wemove

DANKE,
MEIN“E...
FREUND!

In den vergangenen Jahren traten wir
im Laufbereich unter runplugged
laufstark auf. ,runplugged”, das wa-
ren wir schon langer, das ,laufstark”
kam von Deutsche-Bank-X-Markets-
Mann Christian-Hendrik Knappe
dazu. Die Idee istim Rahmen eines Be-
suchs von Christian-Hendrik in unse-
rem Biro entstanden und wurde von
der Deutsche Bank la umgesetzt, sie-
he photag.com/page/index/2844 . Ge-
meinsam machten wir auch zB am Bor-
sentag in Wien auf die Gemeinsamkei-
ten zwischen Laufen und Zertifikaten
aufmerksam. Im (gemeinsam kreier-
ten) runplugged laufstark-Shirt konnte
ichim Vorjahr die Wiener Meistertitel
iiber 5 Kilometer und 10 Kilometer,
Altersklasse 50, auf der Bahn holen.
Gemeinsam hatten wir viel Spafs bei
Treffen in Wien und Talks tiber Sport
& Borse. Nun hat sich X-Markets auf-
grund von Verdanderungen im Kon-
zern aus Osterreich zuriickgezogen,
runplugged laufstark wird es 2020
nicht mehr geben. Die gemeinsamen
Erinnerungen werden bleiben. Es war
eine geile Zeit. Bis bald, mein Freund! &

boerse-social.com

>

Am Beginn standen
der Schuh und die
gemeinsame Idee,
Zertifikate und
Laufen zu mixen.

Der Spirit von Runplugged Laufstark

www. xmarkets.de

e —————

Einen Laufschuh flir die Finanzbranche kénnte es 2020 ,,in echt“ geben. Ge-
meinam mit Michael Wernbacher vom WeMove Running Store stehen Special
Editions von on oder adidas zur Disposition.

BORSE SOCIAL

sOuIEIBOAL

BC [ FNT"H

Wie lm Vorjahir ad de Deutache Rank X-mariots das Magazioe
Dur Gerrelrachaltacfiris ein. Therma: Rurplegged Luafstark

el JOSEF IN GEFAMR




Sie suchen das exklusive Last-Minute
Weihnachtsgeschenk?!

Sie bendtigen eine besondere
Aufmerksamkeit fur Mitarbeiter, Zulieferer,
treue Kunden?

Sie sind selbst bibliophil und lieben Sport?

Wir haben viele gute Texte fur Sie!

Alex Hofstetter
Stefan lllek
Michael Pircher

Lassen Sie uns uber'’s Lesen reden:
egon.theiner@egoth.at * +43 (0)660 5951 666

atthias
WMALKNER e

BOOK
- \

va
WALKNER

ADHARANAND FINN




CASINO ROYAL

NEIN, EDEN BAR. Also kein weiterer Bond-
Bezug. Unser ,,Finanzkommunikation“-
Hall-of-Famer Manfred Waldenmair ist
passionierter Buchautor und Maler, wie

er Gabi Schnabel vom ,,trend“ beim Talk

in der ,Eden“ verraten hat. Das Finanz-
marktfoto des Monats via facebook.comy/
groups/GeldanlageNetwork. |

boerse-social.com




Zinsen waren gestern

Dividenden sind Zukunft

machmehr.at ist die neue, einfache Art in globale
Dividendenwerte zu investieren. Moglich ab 50 Euro
Ansparbetrag im Monat oder auch per Einmalerlag.
Ohne Ausgabeaufschlag, ohne Depotgebihr, ohne
Verrechnungskonto und chne Bankbesuch. Jedoch
mit voller Transparenz, mit Flexibilitat und natirlich
mit viel Spal3 und Interesse an wirtschaftlichen
Zusammenhangen.

Es ist die Anlageform flr Jedermann die Zukunft hat!

Diese moderne, hochst effiziente digitale Plattform
gewahrt durch simple Handhabung auf PC und
Smartphone permanente Kontrolle liber die getatigte
Veranlagung - und das alles bei geringen Kosten,
Dahinter steht ein aktiv gemanagter Fonds mit
Unternehmensbeteiligungen an den wichtigsten
dividendenorientierten Branchen.

Weitere Infos unter www.machmehr.at

machmehr®

Dios Ist cinc eerbemitte lung

ac fzrorlezan in Wedpep ere ot neken Chencen auch - 'sien



Versdumen Sie nicht die kommende Ausgabe mit den Dezember-Statistiken.

"

-

’,: Unsere Geschichte zeigt, was die Zukunft brlngt Seit 150 Jahren beweisen
niergeist. Und mit unserer Innovationskraft werden wirauch kinftig Spltzenlelstunge
A erbringen. Heute mdchten wir uns bedanken - bei-allen Mitarbeiterinnen und Mitarbel- \
g tern, die hinter unserem Erfolg stehen. Und bei allen Kundinnen und Kunden, dieiuns jihr
4 Vertrauen schenken. Vielen Dank. porr-group.com |

|



